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RESUMO: O debate econdmico atual esta centrado na existéncia de fortes evidéncias de que
0 aumento da desigualdade pode reduzir significativamente o nivel e também a durabilidade
do crescimento econdmico em alguns paises desenvolvidos. No contexto brasileiro, este
debate deve ser traduzido, considerando que ja se carrega as implicagdes de altos niveis de
desigualdade sobre a economia, e inserido em sua esséncia, que é a discussdo de impactos de
politicas econdmicas dentro desta relacdo. Diante disso, 0 objetivo geral deste trabalho é
analisar a relacdo entre distribuicdo de renda e atividade produtiva na economia brasileira no
ano de 2009. Para isso, foi construido um modelo de multiplicadores a partir de uma Matriz
de Contabilidade Social. Os principais resultados apontaram uma dinamica concentradora de
renda na economia brasileira. Foi identificado que 17 setores produtivos, dos 55 considerados,
tém capacidade de melhorar a divisdo dos beneficios gerados pelo processo produtivo quando
sdo estimulados, sendo uma caracteristica mais presente nas atividades industriais. Desse
modo, sugeriu-se que politicas econdmicas que estimulem mudanca estrutural a favor desses
setores produtivos agiriam no sentido de poder transformar o “circulo vicioso” da dindmica
distributiva da economia em “circulo virtuoso” na dire¢do de uma melhor distribuicdo da
renda. Analisando os impactos de injecOes exdgenas de renda nas classes de familias,
evidenciou-se que uma diminuicdo da desigualdade estimula o crescimento econdmico.
Porém, ndo héa evidéncias de que um incremento de renda nas classes mais pobres repercute
em mudancas na dindmica distributiva. Assim, conclui-se que a diminuicdo da desigualdade
de renda no pais é condicionada a intervencgdes exdgenas no fluxo circular da renda, como a
adocdo politicas publicas de cunho redistributivo, ou depende de mudangas estruturais no
processo produtivo.

Palavras-chave: distribuicdo de renda, matriz de contabilidade social, desempenho
econdmico

ABSTRACT: The current economic debate is centered on the existence of strong evidences
that the rise in inequality can significantly reduce the level and durability of economic growth
in some developed countries. In the Brazilian context this debate should be translated
considering that the implications of high levels of inequality on its economy are already being
borne. Moreover, this debate should be inserted in its essence, which is the discussion of the
impacts of economic policies within this relation. Therefore, the general objective of this
paper is to analyze the relationship between income distribution and productive activity in the
Brazilian economy in 2009. For this, a multiplier model was constructed from a Social
Accounting Matrix. The main results indicated an income concentrating dynamics in
Brazilian economy. It was identified that 17 productive sectors, of the 55 considered on this
study, have the capacity to improve the division of the benefits generated by the productive
process when they are stimulated, it's a characteristic more present in the industrial activities.
Thus, it was suggested that economic policies that stimulate structural change in favor of
these productive sectors would act to transform the "vicious circle” of the distributive
dynamics of the economy into a "virtuous circle" towards a better distribution of income.
Analyzing the impacts of exogenous injections of income in the family classes, it was shown
that a decrease in inequality stimulates economic growth. However, there is no evidence that
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an increase in income in the poorer classes has repercussions on changes in distributive
dynamics. Therefore, it is concluded that the reduction of income inequality in the country is
conditioned to exogenous interventions in the circular flow of income, such as the adoption of
public policies of a redistributive nature, or it depends on structural changes in the productive
process.
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1 INTRODUCAO

A desigualdade na avaliagdo econdmica e social traz consigo muitos dilemas. Na
abstracdo da filosofia moral ou no pragmatismo da economia se construiram duas facetas
inerentes a toda abordagem sobre o tema, quais sejam: justica social e eficiéncia econdmica.
Isto sugere que qualquer investigacdo sobre a desigualdade carrega, ainda que implicitamente,
estes dois aspectos.

As questdes relativas a equidade tém ganhado relevo em todo o mundo. No Brasil,
chama a atencdo o fato de que o rendimento médio do 1% mais rico da populagdo é 36,3
vezes superior ao dos 50% mais pobres, e que o rendimento do trabalho dos 10% mais ricos
cresceu 10% de 2016 para 2017, enquanto a renda dos 50% mais pobres caiu 3,5%, segundo
dados da Oxfam Brasil (2018). Além disso, de acordo com a mesma organizacdo, as
evidéncias mostram que a reducdo das desigualdades estagnou no pais: 15 anos de queda do
indice de Gini foram interrompidos pela primeira vez entre 2016 e 2017, indicando ainda um
possivel inicio de retrocesso em sua trajetoria.

Longe de envolver aspectos morais ou de justica social, recentemente com o
crescimento das desigualdades em muitos dos paises desenvolvidos, o tema da desigualdade
voltou ao debate de uma maneira mais pragmatica, mais associada a ineficiéncia econdémica.
A agenda neoliberal praticada em diversos paises a partir da década de 1990, iniciada com o
Consenso de Washington, objetivou sobretudo o crescimento econdmico. Basicamente, sob
politicas de abertura financeira e austeridade fiscal, alguns paises até alcancaram significativo
crescimento de suas economias a partir da implementacdo destas politicas, por outro lado,
também observaram as desigualdades aumentarem significativamente, a ponto de colocar em
xeque a sustentabilidade da agenda. Analises recentes tém associado o aumento da
desigualdade verificado em paises desenvolvidos a perda de dinamismo econdmico desses
paises, sugerindo que as politicas neoliberais possam ndo estar mais beneficiando o
crescimento econémico.

Ostry, Loungani e Furceri (2016), economistas do FMI, contrapdem 0s custos e
beneficios econdbmicos destas politicas neoliberais em paises que as adotaram e atentam para
as evidéncias que mostram que seus custos vém superando os beneficios. A abertura
financeira, que pode atrair capitais para as economias em desenvolvimento e incentivar o
investimento, também provoca o risco de crises financeiras por conta da observada
volatilidade de capitais, e tem sensiveis efeitos distributivos que aumentam a desigualdade.
Os autores colocam em questdo a politica de austeridade fiscal, pois, se por um lado, ela
favorece a confianga e o investimento do setor privado, por outro, tem-se subestimado seus
custos de curto prazo, como menor producao e maior desemprego.

O debate econdmico atual tem sua base na existéncia de fortes evidéncias de que o
aumento da desigualdade pode reduzir significativamente o nivel e também a durabilidade do
crescimento econémico, conforme afirmam Ostry, Berg e Tsangarides (2014). No contexto
brasileiro este debate deve ser traduzido, considerando o nivel elevado das desigualdades no
pais, e inserido em sua esséncia, que é a discussao de impactos de politicas econdmicas dentro
desta relacéo.



As questbes desenvolvidas anteriormente revelam a importancia do estudo da
distribuicdo de renda e sua relagdo com a atividade produtiva na economia brasileira, na
medida em que envolve elementos de equidade e traduz o debate econémico contemporéaneo
para 0 contexto do pais que ja carrega as implicacOes de altos niveis de desigualdade sobre
sua economia. Diante disto, sobre o pano de fundo das considera¢Ges morais que envolvem a
desigualdade, mas levantando aspectos de eficiéncia na economia, este trabalho coloca no
cerne da analise da economia brasileira a questdo distributiva em uma perspectiva estrutural.

O objetivo geral deste trabalho é analisar a relacdo entre distribuicdo de renda e
atividade produtiva na economia brasileira no ano de 2009. Busca-se identificar como o
padrdo de distribuicdo de renda pode afetar o desempenho econdmico e como a estrutura
produtiva pode influenciar a apropriacao de renda das familias.

Para atingir o objetivo proposto é construido um modelo de multiplicadores a partir de
uma Matriz de Contabilidade Social para 0 ano de 2009. A andlise dos multiplicadores
permite uma avaliacdo do impacto de politicas econdmicas, sejam elas atuantes sobre 0s
setores produtivos, sejam elas atuantes, diretamente, sobre a distribuicdo a renda ou
desigualdade. Isto ocorre na medida em que se interpretam as repercussdes de um aumento na
demanda final das atividades produtivas e de uma injecdo exdgena de renda nas classes de
familias sobre a economia. Diante disso, este trabalho tem conteddo importante sobre o
impacto e a formulagdo de estratégias de politicas econémicas.

A estrutura deste trabalho conta com quatro se¢des além desta introducdo. Na secao
dois € feita uma breve revisdo de literatura a respeito da relacdo entre desigualdade e
crescimento na economia brasileira. A secdo trés apresenta a metodologia utilizada, e em
seguida, na secdo quatro, sdo feitas as analises com base nos resultados obtidos. A ultima
secdo contém as considerac6es finais do artigo.

2 BREVE REVISAO DE LITERATURA

Bérni (1995) considera os estudos sobre desigualdade no Brasil baseados na matriz
insumo-produto 0s que obtiveram os resultados mais interessantes. Sua visdo dessa literatura
leva a nocdo de que a concentracdo de renda esta ligada ao padrdo de desenvolvimento do
pais e que o “circulo vicioso” da desigualdade s6 podera se transformar num “circulo
virtuoso” por meio de politicas econdmicas “deliberadas e especificas”. Seu trabalho realiza
um exercicio contrafactual, empregando um modelo multissetorial, baseado nas caracteristicas
estruturais da economia brasileira entdo descrita pelas matrizes de insumo-produto de 1970 e
1980. O autor analisa os impactos das redistribuicGes sobre a economia como um todo, e
também sobre a chamada economia urbana, que se restringe ao setor urbano, desconsiderando
o0 setor agricola. O objetivo é investigar as consequéncias da redistribuicdo de renda sobre
variaveis econdmicas como valor adicionado e emprego, e sobre a estrutura econémica.

Para isso, 0 autor realiza dois experimentos. O primeiro consiste em avaliar o impacto
de uma redistribuicdo que acontece das familias mais ricas para as familias mais pobres. Mais
precisamente, se reduz o consumo das primeiras num montante de 10% do seu consumo total
e transfere-se esse valor para as Ultimas. Assinala-se que a redistribuicdo impacta mais do que
proporcionalmente o orgcamento das familias pobres, dado que o valor absoluto do consumo
dos mais ricos era maior do que o consumo dos mais pobres. O segundo experimento avalia o
impacto de uma redistribuicdo que ocorre das familias mais ricas para o governo, realiza-se a
mesma retirada do orcamento das familias mais ricas, porém a transferéncia se destina a
elevacdo dos gastos do governo, que segue uma estrutura setorial de despesa. Novamente, o
impacto da transferéncia - 0 aumento no gasto do governo - é relativamente maior do que a
reducdo no consumo.

Os resultados encontrados por seu estudo mostram que os efeitos da redistribuicéo de
renda s@o bastante complexos e sugerem cuidado no desenho de politica econémica voltada a



setores especificos que recebem o impacto inicial da redistribuicdo. Esses efeitos sdo
diferentes (em alguns casos opostos) sobre o nivel de renda, emprego e distribuicdo. O
resultado referente ao valor da produgdo é um exemplo dessa complexidade.

O efeito das redistribuicGes para as familias mais pobres, considerando a economia
como um todo, aumenta o valor da producdo. A explicacdo para isto sdo as mudangas na
demanda do setor de servicos para a agricultura, que possui efeitos de encadeamento para tras
relativamente maior que o primeiro. Considerando a economia urbana, ha redugdes no valor
da producdo, pois as redistribuicdes deslocam a demanda de setores com altos efeitos de
encadeamento para tras, como os setores que produzem bens duréveis, para setores com baixo
efeito, como € o caso da agricultura. No que se refere a transferéncia das familias mais ricas
para o governo, o efeito sobre o valor da producdo é negativo tanto para economia como um
todo quanto considerando somente o setor urbano. Depreende-se disto que as familias mais
ricas, direta ou indiretamente, compram mais produtos do setor agricola do que o governo,
que compra mais produtos do setor de servicos.

Guilhoto et al (1996) fizeram uma analise comparativa das inter-relacBes entre
estrutura de producdo, consumo e distribuicdo de renda, tomando as estruturas produtivas da
economia brasileira em 1975 e 1980. Entendendo que a estrutura da distribuicdo de renda
influencia a estrutura de consumo, que vem a influenciar a estrutura produtiva, e,
considerando que distintas industrias utilizam diferentes tipos de méo de obra, remunerando-
as diferentemente, tem-se que a distribuicdo de renda sera também influenciada pela estrutura
produtiva da economia.

Este estudo comparativo realiza, primeiro, uma analise da estrutura produtiva. Os
autores calculam os indices de ligacdes para tréas e para frente, fundamentados em Rasmussen
(1956) e Hirschman (1958), para determinar os setores da economia com maior poder de
encadeamento. Depois disso, 0s autores analisam os multiplicadores setoriais obtidos por
meio de dois modelos, 0 modelo puro de Leontief (Leontief, 1951), em que o consumo das
familias é exdgeno, e o Leontief-Miyiazawa (Miyiazawa, 1976), em que consumo das
familias € enddgeno ao modelo. O objetivo é analisar comparativamente o impacto de
politicas governamentais, entendidas como varia¢cdes na demanda final, sobre a producdo, as
importacdes, salarios e distribuicdo de renda.

Da primeira parte do estudo de Guilhoto et al (1996), destaca-se a concluséo de que a
estrutura de consumo, diretamente ligada com a estrutura da distribui¢ao de renda, “tende a
dominar as transagdes na economia”’, o que indica “seu maior poder de alterar a estrutura
produtiva do que as relagdes interindustriais”. Tem-se, com isso, a importancia da distribuicdo
de renda na dindmica econdmica via estrutura de consumo.

A segunda parte da pesquisa, que compreendeu a andlise da intervencdo do setor
publico na economia por meio de cinco estratégias setoriais, foi consubstanciada em
acréscimos na demanda final destes cinco conjuntos de setores. Identificou-se, em especial,
que a classe de consumo de 5 a 20 salarios minimos era o polo dinamico da economia
brasileira, fundamentando-se na analise de campo de influéncia e na constatacdo de que se
destinava a esta faixa de renda a maior parte das remuneracdes (salérios).

Além disso, considerando os dois modelos utilizados no estudo e as duas estruturas da
economia (1975 e 1980), foi possivel determinar 0s conjuntos de setores que mais impactam a
producdo, os salarios, a distribuicdo de renda e as importagfes. Os autores sugerem que
diferentes tipos de estratégias devem ser utilizados ou combinados, de acordo com o objetivo
econdmico.

O estudo de Cavalcanti (1997) busca investigar de maneira geral os efeitos diversos de
medidas de impacto econémico sobre os diferentes grupos de renda da populagcdo. O autor
utiliza 0 modelo de Leontief-Miyazawa para examinar 0 mecanismo de propagacgéo da renda,
mostrando como se d& sua apropriacdo, processada de forma diferente nos setores da



economia. A principal base de dados utilizada é a matriz de insumo produto de 1985
publicada pelo IBGE em 1991.

Os resultados mostraram, primeiro, que uma politica distributiva meramente mediante
mecanismos que alteram os padrdes de consumo ndo causam efeito relevante por conta da
“rigidez da estrutura produtiva”. O estudo revelou a tendéncia concentradora de renda da
estrutura da economia em beneficio dos grupos de renda que obtém rendimentos provenientes
do capital. Segundo Cavalcanti (1997), essa estrutura produtiva se reproduz por meio da
exclusdo da massa de assalariados dos beneficios gerados pelo processo produtivo, sendo a
sobrevivéncia desse sistema dependente de mecanismos perversos do ponto de vista social.

Nota-se que o0 autor associa o padrdo de distribuicdo de renda de um setor,
concentrador ou redistribuidor a intensidade do fator de producdo - capital ou méo de obra -
da atividade industrial. Seguindo o exemplo usado no estudo, os incentivos do governo a
industrializagdo no Nordeste durante a década de 70 ndo foram os apropriados para a regido,
no sentido de ndo impulsionar satisfatoriamente o desenvolvimento regional e diminuir as
desigualdades de classe e regionais, pois foram implantadas industrias intensivas em capital
na regido, onde o fator abundante era o trabalho. Cavalcanti (1997) assinala que a estratégia
estava dissociada da realidade da regido.

Neste ponto, assim como ao longo do trabalho deste autor, percebe-se a importancia
de uma estratégia de politica econdmica, que deve considerar as caracteristicas dos setores da
economia, especialmente, em termos distributivos, para a formulacdo de politicas publicas
efetivas.

A pesquisa de Almeida e Guilhoto (2006) faz parte do conjunto de estudos mais
recentes que consideram a estrutura produtiva e de consumo da economia brasileira. Os
autores analisaram a contribuicdo de cada setor da economia para o crescimento econémico e
sua relagdo com a distribuicdo de renda, a fim de observar como alteragfes na estrutura
produtiva da economia brasileira podem afetar a distribuicdo de renda, sob o prisma do fluxo
circular da renda.

A analise setorial realizada pelos autores consistiu, primeiro, na utilizacdo da
metodologia de Campo de Influéncia e dos indices de Hirschman-Hasmussen, e segundo, na
simulacdo de choques de demanda em cada um dos setores da economia para que fossem
determinados o0s setores que mais contribuem para 0 crescimento econdmico e para a
diminuicdo do indice de Gini da renda, calculado por estratos de renda. Na parte de
simulagdo, com objetivo de examinar os impactos de demanda final sobre as alteragcdes da
distribuicdo de renda, os autores utilizaram o Modelo de Leotief-Miyiazawa. Com os indices
de Hirschman-Hasmussen, determinaram-se os setores com maior poder de encadeamento
dentro da economia.

Tomou-se como principal base do estudo uma Matriz de Contabilidade Social, obtida
por meio da constru¢do de uma matriz de insumo-produto brasileira para o ano de 2002, da
montagem de vetores de consumo com o0s dados de consumo das familias, conforme 10
classes de renda da Pesquisa de Orcamentos Familiares (POF) de 2002/2003, e, também, por
meio da construcdo de vetores de salarios com os dados de salarios da Pesquisa Nacional por
Amostra de Domicilios (PNAD) de 2002.

Os resultados apontam que os setores indicados como importantes na promocdo do
crescimento econdmico diferem substancialmente dos setores que promovem uma melhor
distribuicdo de renda. Confrontado as andlises de identificagdo dos setores propulsores do
crescimento econdmico e de identificacdo dos setores que melhoram a distribuicdo de renda
foram determinados os setores que se destacam nestes dois aspectos: a Industria Téxtil e a
Siderurgia. Nesse sentido, se estimulados, provavelmente promoveriam crescimento
econdmico juntamente com melhora de distribuicdo de renda (ALMEIDA E GUILHOTO,
2006).



Grijo (2005) insere seu trabalho nesse contexto da relacdo entre crescimento e
distribuicdo de renda, representativo da ideia de que estes dois aspectos, um se referindo ao
processo de acumulagdo de capital e outro a capacidade de distribuir o resultado da producéo,
contornam a questdo de compreender o processo de melhora das condigdes de vida das
populagdes. Diante disto, o autor busca compreender como a estrutura da distribuicdo de
renda e da producdo nacional se correspondem, se interagem e estdo postas na realidade da
economia brasileira. Mais precisamente, 0 objetivo da pesquisa é estudar as inter-relaces
entre a producao setorial, a distribuicdo da renda e o consumo final, procurando evidéncias de
como alteragdes na distribuicdo da renda podem levar a mudancas na estrutura do consumo e,
por conseguinte, na producao setorial.

Para isso, Grijé (2005) constr6i uma Matriz de Contabilidade Social para o0 ano de
2002, lancando méo de dados da POF e do Sistema de Contas Nacionais deste ano. Suas
anélises, em especial, sdo dedicadas aos efeitos de uma diminuicdo da desigualdade sobre as
atividades produtivas, sobre a remuneracao dos fatores de producdo e sobre a prépria renda
das familias. Uma analise contrafactual foi realizada simulando uma politica redistributiva de
renda, consubstanciada em um novo vetor exdgeno de distribuicdo das familias contendo uma
renda mais elevada para as quatro casses mais baixas que foram consideradas. Obteve-se, com
iss0, suas repercussdes sobre as mesmas dimensfes da economia apontadas acima e também
sobre as relagdes estruturais da economia como um todo. Importante destacar a metodologia
utilizada pelo autor para construir a MCS, pois ela sera parcialmente adotada neste trabalho.

Os resultados de Grijo (2005) apontam que as repercussdes de uma politica
redistributiva geram crescimento do valor da producdo dos setores produtivos, o que o leva a
conclusédo de que um processo de redistribuicdo de renda poderia levar ao crescimento da
economia.

Gutierre, Guilhoto e Nogueira (2013) analisam detalhadamente trés importantes
dimensGes da economia brasileira: a estrutura produtiva, a estrutura de consumo e a estrutura
de formacéo de renda. Buscam caracterizar estas trés dimensdes, entender suas interligacdes e
suas consequéncias para o desenvolvimento econémico do pais. Os autores também utilizam
0 modelo Leontief-Miyazawa, estimado a partir de matrizes insumo produto para o ano de
2008 e da POF, PNAD e Pesquisa Mensal do Emprego (PME).

Os resultados do estudo apontam os setores que deveriam ser incentivados para buscar
um maior crescimento econdmico, destacando que Agricultura, silvicultura, exploracao
florestal, Pecuaria e pesca e Alimentos e Bebidas tém significativos impactos sobre a geracao
de renda, emprego e produto, e o setor de Artigos do vestuario, acessorios, calcados e
artefatos de couro com importantes impactos na geracdo de emprego e renda. Além disso, foi
constatado que o crescimento da renda familiar leva a um padrdo de consumo mais
concentrado nos setores de servicos em geral e menos concentrado em bens de primeira
necessidade. Se o crescimento da economia implicasse no aumento de renda das familias de
todas as classes, a tendéncia seria de aumento na demanda de servigos, que, como fora
constatado, tem propensao a gerar maior renda as familias de classes mais altas do que para as
classes mais baixas (GUTIERRE, GUILHOTO E NOGUEIRA, 2013). Essa conclusdo dos
autores reforca o problema de que o crescimento pode se dar de forma desigual na economia
brasileira.

O estudo de Fochezatto (2011) analisa os impactos de choques exdgenos nas
demandas finais dos setores produtivos sobre a renda dos diferentes grupos de familias. Em
outras palavras, investiga-se a implicacdo de um aumento na demanda final de cada setor
sobre a renda de diferentes classes de familias. Para isso, o autor utiliza a Matriz de
Contabilidade Social construida por Grijo (2005), que representa a estrutura da economia
brasileira de 2002.



O interesse maior do autor estd em identificar o padrdo distributivo que é gerado por
uma diminuicdo da desigualdade, por conta de implicar em alteracdes na estrutura de
consumo, que por sua vez, impacta as atividades produtivas. Procura-se constatar se este
padrdo € concentrador de renda ou ndo. O principal resultado do trabalho de Fochezatto
(2011) é que ndo se pode concluir que uma diminuigdo da desigualdade leva a um padréo de
distribuicdo de renda mais igualitario, ja que 0s setores com maior peso no consumo das
familias de menor renda, ou seja, 0s que serdo impulsionados com a diminuicdo da
desigualdade, ndo melhoram a distribuicdo de renda. Isto implica que para se diminuir a
desigualdade seriam necessarias intervencgdes exdgenas no sistema econémico. Dessa forma,
compreende-se que o fluxo da renda da economia brasileira é concentrador, 0 que pode ser
entendido que s6 com politicas redistributivas permanentes seria possivel diminuir
continuamente a desigualdade de renda no pais.

3METODOLOGIA

O instrumental metodoldgico que sustenta toda a parte analitica deste trabalho diz
muito sobre a amplitude das relacbes que serdo investigadas. A MCS incorpora todas as
interconexdes relevantes do fluxo circular da renda — consumo, producdo, acumulagédo e
distribuicdo. Ela é, portanto, uma representacdo do sistema econdémico e mostra com detalhes
esse fluxo, capturando as transacdes entre diferentes instituicdes (grupos de familias e o
governo, por exemplo) e entre atividades produtivas (Pyatt, 1988 apud FOCHEZATTO,
2011).

As MCS sdo derivadas da matriz de insumo-produto (MIP) e de outras contas
nacionais. Por meio da MIP, sdo obtidas as relacGes intersetoriais e as informacdes detalhadas
sobre a demanda final das instituicdes, o valor adicionado das atividades e os impostos
indiretos. Através das contas nacionais, sdo fornecidas informacdes adicionais necessarias
para se construir o fluxo circular da renda completo da economia. A constru¢do de uma MCS
estd fundamentada no principio contabil da dupla entrada, cada célula representa duas
transacdes, receita na linha e despesa na coluna. Devendo o total das receitas das linhas se
igualarem com o total das despesas das colunas (FOCHEZATTO, 2011).

A MCS utilizada neste estudo foi obtida com base na Matriz de Contabilidade Social e
Financeira de 2009 (MCS-F) desenvolvida por Burkowsky, Perobelli e Perobelli (2014),
Burkowsky (2015) e o grupo de pesquisa LATES (Laboratério de Analises Territoriais e
Setoriais). A MCS-F foi construida a partir da unificacdo do Sistema de Matrizes de Insumo-
Produto para o Brasil (GUILHOTO E SESSO-FILHO, 2005, 2010) com as Contas
Econdmicas Integradas (IBGE, 2011a) e Conta Financeira e Conta de Patrimdnio Financeiro
(IBGE, 2011b).

A estrutura da MCS-F é composta por 56 Setores, 110 Bens e Servigos, 3 Fatores
(Remuneracdes, EOB e impostos liquidos de subsidios), 4 Agentes Institucionais (Familias,
Empresas ndo-financeiras, Empresas Financeiras e Governo) na Conta Corrente, 0s mesmos 4
Agentes Institucionais na Conta Capital, 7 Instrumentos na Conta Financeira, e 1 Conta Resto
do Mundo.

O principal procedimento para a construgdo da MCS utilizada neste estudo consistiu
no seguinte. A MCS-F contém a Instituicdo Familias representada de maneira agregada, uma
unica conta inserida no modelo, podendo ser interpretada como uma familia representativa
dentro do sistema econdmico. Entretanto, para atender os objetivos propostos neste trabalho é
necessaria uma representacdo mais detalhada da Instituicdo Familias, por isso, a conta foi
desagregada em 10 categorias, por meio de dados da POF de 2008/2009 obtidos a partir do
estudo de Cardoso (2016). Assim, a POF sera a fonte priméria para a desagregacéo dos dados,
fornecendo a estrutura dos rendimentos e a estrutura de despesas para dez classes de familias.



Cardoso (2016) definiu dez grupos de familias segundo faixas de renda mensal. A
autora trabalhou com os valores anualizados para o ano de 2009, a pregos de janeiro deste
ano, e com a referéncia do salario minimo de R$415,00. A Tabela 2 mostra em valores
monetarios os intervalos definidos para dividir as familias em classes de renda e também o
namero de familias e de individuos em cada classe considerada, com base na POF.

Tabela 2 - As classes de renda segundo a POF 2008/2009

Familias Intervalo de renda familiar mensal NUmero de familias N“r.“e,“’ de
individuos
H1 R$ 0 a R$ 830 12.408.708 38.109.032
H2 R$ 830 a R$ 1.245 10.036.874 31.959.056
H3 R$ 1.245a R$ 2.075 12.949.710 43.599.263
H4 R$ 2.075 a R$ 2.490 4.079.336 13.977.026
H5 R$ 2.490 a R$ 3.320 5.542.898 18.714.398
H6 R$ 3.320 a R$ 4.150 3.391.460 11.848.384
H7 R$ 4.150 a R$ 6.225 4.185.498 14.566.335
H8 R$ 6.225 a R$ 8.300 1.989.700 7.043.100
H9 R$ 8.300 a R$ 12.450 1.678.417 5.517.373
H10 Maior que R$ 12.450 1.554.002 5.185.330

Fonte: Elaboragdo prdpria a partir de dados de Cardoso (2016).
Com base nesses grupos de familias, Cardoso (2016) determinou as estruturas de

distribuicdo dos rendimentos e das despesas entre as 10 classes. O procedimento de abertura
da Conta Familias realizada neste trabalho consistiu em utilizar as participa¢fes dos grupos de
familias determinadas pela autora para distribuir entre as dez classes os saldos agregados dos
elementos que compdem o vetor de rendimento e de dispéndio na MCS-F. Iniciou-se pela
abertura do vetor de rendimentos que compreende seis fontes de renda: os salarios, que séo a
Remuneracgéo do trabalho; o Excedente Operacional Bruto (EOB) e o rendimento misto, que
formam a Remuneracdo do capital; o Rendimento de transferéncias das Empresas; as
Transferéncias recebidas do Governo; Transferéncias Intrafamiliares; e Transferéncias
recebidas do Resto do Mundo. Depois disso, 0 vetor de despesas foi aberto, contendo os
seguintes elementos: Consumo de bens e servicos em relacdo a 110 produtos; a despesa com
Impostos sobre consumo; as Transferéncias realizadas para as Empresas; Transferéncias para
0 Governo; Transferéncias para 0 Resto do Mundo; Transferéncias Intrafamiliares; e
Poupanca.

Com todos estes procedimentos para a desagregacdo do vetor de rendimentos e do
vetor de despesas, 0s rendimentos das familias que ocupam uma linha na MCS-F passam a
ocupar 10 linhas na MCS e as despesas das familias que ocupam uma coluna na MCS-F
passam a ocupar 10 colunas na MCS. Com isso, a MCS-F ¢ transformada em uma evidente
MCS, aberta para 10 classes de renda. Alias, como atenta Round (2003), somente se existir
algum detalhe das caracteristicas distributivas, a estrutura da matriz pode realmente ganhar o
rotulo de “Social”.

3.1 O modelo e os multiplicadores da MCS

Seguindo Miller e Blair (2009), definindo a matriz G, a seguir, podem-se entender as
partes da economia que sdo endogenamente e exogenamente especificadas na MCS. Os
multiplicadores da MCS séo obtidos a partir da definicdo da matriz Z. A matriz Z é composta
por todas as contas consideradas como enddgenas no modelo, é uma matriz quadrada em que
as somas das linhas e colunas sédo iguais. Assim,
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onde F é matriz exdgena de gastos da demanda final - nas linhas sdo representadas as
atividades produtivas e nas colunas sdo representados os componentes da demanda final
tomados como exdgenos; W é a matriz exdgena de geracdo de renda - nas linhas tem-se 0s
tipos de renda exdgena e nas colunas, as atividades produtivas; B € a matriz exdgena de
alocacdo de renda da demanda final - nas linhas tem-se os tipos de renda considerados
exogenos e nas colunas 0s componentes exdgenos da demanda final.

Logo, a matriz Z contém nas linhas e colunas as contas das atividades produtivas mais
0s componentes da demanda final e do valor agregado que foram definidos como enddgenos.
Com isso, torna-se necessario distinguir em Z as transacdes entre atividades produtivas, as
transagBes com as categorias de demanda final e de valor agregado. Isto € feito a partir da
particdo de Z, apresentada a seguir:

[z o ¢
Z=1 0 0
07 A

onde Z é a matriz de producdo, representando as transagdes entre os setores produtivos; C é a
matriz de gastos da demanda final composta pelas contas que se escolheu especificar
endogenamente; VV é a matriz de componentes do valor agregado escolhidos como enddgenos,
Y € a matriz de transacgOes da distribuicdo de renda para os setores institucionais que foram
escolhidos como enddgenos; H é a matriz de transagGes entre setores institucionais definidos
como enddgenos.

Agora, define-se a matriz de coeficientes técnicos da MCS que pode ser representada
por A = Zx~1, sendo as particBes de A correspondentes as partices de Z. Ela pode ser obtida
pela divisdo de cada elemento de Z pelo total de sua respectiva coluna, definindo-se:

All O A13
A = A21 O O
0 A32 A33

onde A;, € a matriz de coeficientes técnicos interindustriais (ou, dos setores produtivos); A3
é a matriz de coeficientes da demanda final enddgena; A,, € a matriz de participacdes dos
fatores que compdem o valor agregado definidos como enddgenos; As, € a matriz endégena
de coeficientes da distribuicdo de renda do valor agregado as instituicGes; As;; € a matriz
endogena de coeficientes de transferéncias de renda entre as instituicoes.

Além da matriz A, define-se também o vetor x, como:

X
f:[v
y

onde x é o vetor correspondente ao total do produto dos setores produtivos; v € o vetor

correspondente ao total de cada componente do valor agregado; e y é o vetor da renda total

das instituicbes. Pode-se, assim, definir o modelo da MCS bésico como o seguinte:
Xx=Ax+f

-
Sendo f = |w]|,
h

onde f corresponde ao vetor das contas da demanda final especificadas como exdgenas, w
vetor exdgeno dos fatores do valor agregado, e z, o vetor da renda das instituicbes definidos
exogenamente.

Deste modo, tem-se:

(I-Ax=f
x=0U-A"f
Sendo M = (I — A)™1, definida como a matriz de multiplicadores da MCS, ou
também, a inversa generalizada.



Conhecendo as parti¢cGes de A, como os vetores relacionados & produgdo dos setores,
aos fatores do valor agregado, e a renda das instituicbes, pode-se interpretar as
correspondentes partices de M.

3.2 Um Indicador de Variacéo da Desigualdade e o Indice de Gini
O proposto Indicador de Variacdo da Desigualdade (IVD) serd utilizado para a
identificacdo dos setores com potencial em beneficiar a distribuicdo de renda ou concentrar
renda. O procedimento de célculo do indicador € apresentado a seguir
Vale dizer que a obtencdo do I\VVD para cada atividade produtiva envolve o célculo do
indice de Gini entre estratos de renda (G, ), que segue a seguinte expressao:
k

Ge=1- Z( Gn+ Pp_1)h
h=1

Onde se tem k estratos de renda, m, € a proporcdo da populagdo e ¢, € a proporcao
acumulada da renda total recebida.

O primeiro passo para obter o VD de um setor produtivo consiste em calcular o indice
de Gini com base na distribuicdo de renda presente na MCS, representando a desigualdade de
renda da economia presente entre os 10 estratos de renda considerados. Este valor é denotado
por GiniMCS.

Tem-se que por meio da decomposicdo da inversa generalizada M (metodologia
apresentada na proxima subsec¢do) sera obtido o multiplicador que representa o impacto de um
aumento na demanda final de um setor produtivo sobre a renda das familias. Importante
destacar que este impacto ndo considera a influéncia de todas as interconexfes do fluxo
circular da renda representadas no modelo de Contabilidade Social. Ele é auferido apenas da
conexao do setor produtivo com os grupos de familias, captado na decomposicao por meio do
efeito extragrupo. Ressalta-se que no multiplicador do efeito extragrupo néo se considera as
repercussdes do choque exdgeno sobre todos os componentes do fluxo circular da renda,
como € o caso dos multiplicadores da M. Por meio do efeito extragrupo tem-se o impacto
exclusivo entre setor produtivo e as familias.

O segundo passo, depois de obtidos os referidos impactos por meio da decomposi¢do
dos multiplicadores, consiste na simulagdo de um aumento de 1 bilhdo na demanda final de
uma atividade produtiva. Os impactos deste choque exdgeno de 1 bilhdo sobre as 10 classes
de renda sdo obtidos e somados a renda de cada classe contida na MCS. Isto resulta em novos
estratos de renda. Sobre essa nova estrutura de renda familiar, que contém o incremento de
renda em cada classe provocado pelo choque, é calculada novamente o indice de Gini. Entéo,
a desigualdade de renda na economia medida pelo indice de Gini apds o choque exdgeno na
demanda final de uma atividade produtiva é denotada por G.

O terceiro passo de obtencdo do IVD consiste na comparacdo de G com o indice
obtido com base na distribuicdo de renda da MCS, GiniMCS. A variacdo da desigualdade -
A = G; — GiniMCS - define se um aumento na demanda final de um setor produtivo implica
em aumento ou diminui¢do da desigualdade de renda. Este procedimento € realizado para
cada uma das 55 atividades produtivas representadas na MCS.

A partir da consideracdo de que alguns setores produtivos tém maior peso na
economia do que outros, a variagdo no coeficiente de Gini diante do aumento de demanda
final em um setor (G; — GiniMCS) por si s6 ndo representaria 0 potencial de uma atividade
produtiva em beneficiar a distribuicdo ou concentrar renda, ou, ainda, sua significancia em
contribuir para a diminuigédo ou aumento da desigualdade de renda na economia. Por isso, 0
quarto, e ultimo passo, consiste na multiplicacdo do valor da variacdo do indice de Gini pela
producdo do setor no ano de 2009. Dessa fora, considera-se a variacdo da desigualdade
juntamente com a importancia do setor na economia.



O valor resultante destes calculos pode ser denominado de indicador de variacdo da

desigualdade (I'VD), conforme sua obtencéo € apresentada a seguir:
IVD; = (G; — GiniMCS) * Produgio do Setor i
i=12,..55

Dessa forma, um 1D positivo para um setor produtivo, indica que ele tem potencial
para aumentar a desigualdade de renda, para concentrar a renda da economia, e um IVD
negativo, significa que o setor tem potencial em diminuir da desigualdade na economia, ele
beneficia a distribuicdo de renda.

3.3 Decomposigao dos multiplicadores

Neste artigo, a decomposicdo dos multiplicadores apresentada a seguir € utilizada
exclusivamente para encontrar os efeitos multiplicadores extragrupos. Como observado
anteriormente, o multiplicador do efeito extragrupo de cada atividade produtiva esta contido
no célculo do IVD.

Considerando a existéncia de trés subsistemas endégenos em uma MCS, em que cada
um represente transacOes de trés dimensdes principais da matriz - instituicOes, atividades
produtivas e o valor adicionado. A partir de aumento inicial em algum vetor exdgeno da
MCS, pode-se ter os seguintes efeitos, segundo Stone (1985): primeiro, ele pode se mover
dentro de um subsistema. Segundo, o efeito pode se mover pelo sistema inteiro, pelas trés
dimensdes, e retornar ao subsistema no qual se iniciou. E, terceiro, ele pode se mover e acabar
em um dos outros subsistemas. O mesmo autor denomina os resultados desses trés
movimentos como, efeito intragrupo, efeito intergrupo e efeito extragrupo, respectivamente.

A deducdo destes efeitos, representados em trés matrizes de multiplicadores, sera feita
com base em Stone (1985). Ela pode ser acompanhada a partir do entendimento da MCS
como um sistema, dividida em quatro subsistemas, sendo trés enddgenos e um exdgeno: a)
atividade produtiva, contas 1-55; b) valor adicionado, contas 56-58 e c) setores institucionais,
contas 59-69 d) o restante, contas exdgenas 70-73.

Assim, representando a MCS como uma matriz particionada, A°, de ordem 73, entéo

A O A13§ A1y
A0 = [Au 0 0 §Az
0. Az A335r Az
I-A41 Ay Az i Ay
onde as trés primeiras linhas e colunas sdo referentes as contas enddgenas, os subsistemas
apresentados nos pontos a), b) e c).

A referida parte enddgena da MCS - a parti¢do superior esquerda de A°- é a ja definida
matriz A. Agora, pode-se redefinir A a partir da soma de duas matrizes, B e C, como
apresentado a seguir:

A=B+C
Ay 0 A Ay O 0 0 0 A
Onde, A=[4,, 0 0| B=|0 0 0lec=|4,, O 0
0 Ay, Ass 0 0 As 0 Ay, O

Sendo o vetor dos totais das 69 contas enddgenas denotadas por X, e 0 vetor da soma

das contas exdgenas por f, tem-se que:
Xx=Ax+ f
X=Bx+Cx+f
¥x=(—-B)Cx+({-B)f
x=[I—(-B)CI"*(-B)'f

Considerando como Pyatt et al (1977) que A* = (I —B) 'Ceque I —A)' = (I +
A" + A (I — A*)"1(BERNI, 2007; GRIJO,2005), segue-se a deducdo para obter o
seguinte:



¥x=[I+(I-B)'C+{U-B)c(I-B)'C]
Al -[U-B)*cI-B)*cI-B)'c|}?
.(I-B)'f
M3=[I+U-B)*C+{-B)™*c(I-B)C]

M2={I-[U-B)cU-B)*ciu-B)cp?
M1=({-B)1!

Estabelece-se que:

Tem-se,
¥ = M3.M2.M1.f
X=Mf

Seguindo a notacdo utilizada por Pyatt et al (1977) e Pyatt e Round (1985), como
A* = (I — B)~1C, permite-se escrever:

M3 = (I + A" + A"

Com M3 obtém-se os efeitos extragrupos. Os efeitos multiplicadores presentes em M3
surgem da injecdo inicial quando ela completa o caminho fora do grupo que se originou, sem
retornar a este. Por meio de M3 ¢ identificado o impacto de um choque exdgeno em grupo de
contas sobre outro grupo. Neste artigo, utiliza-se, especificamente, a submatriz M35, que
contém os efeitos multiplicadores (extragrupos) de um aumento na demanda final de um setor
produtivo sobre a renda das 10 classes de familias: uma mudanca na demanda final dos
setores produtivos influencia a remuneragdo dos fatores de producdo, que por sua vez,
impacta o padrdo de distribuicdo da renda, que termina por causar o efeito multiplicador
interno no grupo das instituicoes.

4 ANALISES E RESULTADOS
4.1 Estrutura produtiva

A Tabela 9 mostra os multiplicadores de producdo para os 55 setores produtivos
representados na MCS juntamente com os multiplicadores do modelo aberto de insumo-
produto, em que o consumo das familias é exdgeno no modelo. Em destaque, estdo os setores
produtivos com multiplicadores acima da média. Primeiramente, € importante notar que os
multiplicadores de producdo da MCS sdo sempre superiores aos da MIP (modelo aberto de
Leontief), tendo em vista que na MCS encontram-se representadas, além das interligacdes
entre as atividades produtivas, as conexfes com o valor adicionado e as relacbes com e entre
InstituicGes (Empresas e Familias). Com isso, estdo incorporados nos multiplicadores da MCS
os efeitos induzidos pela geracao de renda aos fatores de producdo e o uso da renda em forma
de consumo das familias e transferéncias entre as instituigdes.

Com base nesta tabela procura-se destacar dois aspectos relevantes sobre a estrutura
produtiva da economia brasileira. Primeiro, refere-se a identificacdo dos setores que mais
impactam o produto da economia na ocasido de uma mudanca exdgena na sua demanda final,
que sdo aqueles com maiores multiplicadores de producdo. Observa-se que 0s setores
produtivos com multiplicadores de producdo da MCS acima da média (2,9286) e com
multiplicadores de producdo da MIP acima da media (1,8910) estdo com seus valores
sombreados. Destaca-se que a grande maioria deles se refere a atividades industriais, isto
implica que elas s&o capazes de impulsionar a economia de forma mais acentuada quando sdo
estimulados.

Entre os 10 setores com maiores multiplicadores de producdo com base na MIP estéo
Alimentos e Bebidas, Produtos do fumo, Refino de petrdleo e coque, Produtos quimicos,
Fabricacéo de resina e elastdomeros, Defensivos agricolas, Metalurgia de metais ndo-ferrosos,
Automoveis, camionetas e utilitarios, Caminhdes e 6nibus e Pecas e acessorios para veiculos
automotores. Com base na MCS, quando se incorporam, além dos fluxos produtivos, 0s
fluxos de renda e de consumo, deixam de figurar no ranking dos 10 primeiros: Petréleo e



coque, Produtos quimicos, Fabricacdo de resina e elastbmeros, e Metalurgia de metais néo-
ferrosos, para dar lugar a: Artefatos de couro e calcados, Celulose e produtos de papel, Alcool
e Eletrodomesticos.

O segundo aspecto importante a se observar pode ser identificado também nos
resultados apresentados anteriormente, ha setores produtivos que passam a apresentar
multiplicadores de producdo acima da média na MCS e que ndo apresentam na MIP, sdo
estes: Pecuéria e pesca, Artigos do vestuario e acessorios, e Saude publica. E o contrério
também é observado, ha setores que apresentam multiplicadores de producao acima da média
com base na MIP, mas ndo apresentam com base na MCS, sdo estes: Petrdleo e gas natural,
Tintas, vernizes, esmaltes e lacas, Fabricacdo de aco e derivados, Maquinas para escritorio e
equipamentos de informatica, e Mdveis e produtos das industrias diversas.

Tabela 9 - Multiplicadores de producéo
Multiplicadores de Multiplicadores de

Setores producdo MCS producdo MIP
Agricultura, silvicultura, exploracéao florestal 2,65 1,65
Pecuaria e pesca 2,97 1,88
Petréleo e gas natural 2,93 1,90
Minério de ferro 2,73 1,78
Outros da indUstria extrativa 2,94 1,96
Alimentos e Bebidas 3,45 2,40
Produtos do fumo 3,19 2,19
Téxteis 2,96 1,94
Artigos do vestuario e acessorios 2,97 1,87
Artefatos de couro e calcados 3,18 2,05
Produtos de madeira - exclusive méveis 3,05 1,95
Celulose e produtos de papel 3,10 2,10
Jornais, revistas, discos 2,82 1,75
Refino de petrdleo e coque 2,99 2,19
Alcool 3,11 2,08
Produtos quimicos 3,01 2,16
Fabricac&o de resina e elastdbmeros 2,98 2,20
Produtos farmacéuticos 2,80 1,76
Defensivos agricolas 3,17 2,26
Perfumaria, higiene e limpeza 3,00 2,05
Tintas, vernizes, esmaltes e lacas 2,92 1,96
Produtos e preparados quimicos diversos 2,98 2,05
Aurtigos de borracha e pléstico 2,95 2,01
Cimento 3,00 2,07
Outros produtos de minerais ndo-metalicos 2,97 1,93
Fabricacdo de a¢o e derivados 2,90 1,99
Metalurgia de metais ndo ferrosos 3,08 2,14
Produtos de metal - exclusive maquinas e equipamentos 2,91 1,88
Magquinas e equipamentos, inclusive manutencdo e reparos 3,09 2,05
Eletrodomésticos 3,09 2,13
Maquinas para escritorio e equipamentos de informatica 2,80 2,01
Maquinas, aparelhos e materiais elétricos 3,03 2,04
Material eletronico e equipamentos de comunicages 2,98 2,10
Aparelhos/instrumentos médico-hospitalar, medida e dptico 2,63 1,62
Automoveis, camionetas e utilitarios 385 2,39
Caminhdes e 6nibus 3,33 2,35
Pecas e acessorios para veiculos automotores 3,17 2,13
Outros equipamentos de transporte 3,02 2,10
Moveis e produtos das indUstrias diversas 2,92 1,90
Eletricidade e gas, 4gua, esgoto e limpeza urbana 2,66 1,70
Construcéo 2,85 1,77
Comércio 2,60 1,43
Transporte, armazenagem e correio 2,87 1,79

Servicos de informacéo 2,77 1,73



Intermediacdo financeira e seguros 2,61 1,49

Servigos imobiliarios e aluguel 2,03 1,12
Servicos de manutencéo e reparacéo 2,43 1,38
Servicos de alojamento e alimentacéo 2,99 1,93
Servigos prestados as empresas 2,79 1,58
Educagdo mercantil 2,91 1,50
Saude mercantil 2,82 1,65
Outros servigos* 2,86 1,55
Educacéo publica 2,91 1,36
Saude publica 2,97 1,56
Administracdo publica e seguridade social 2,91 1,50

Fonte: Elaborag&o do autor.

Isso significa que se pode identificar uma caracteristica importante em relacdo a esses
oito setores, os fluxos de renda e os fluxos de consumo, incluidos na MCS, sdo fontes
importantes de estimulo aos trés primeiros que passam a se destacar entre 0s que mais
impactam o produto da economia, enquanto a fonte importante de estimulo a estes Gltimos
qgue deixam de se destacar quando considerado o multiplicador da MCS sugere-se vir das
préprias interconexdes entre as atividades produtivas, ou seja, ao seu poder de encadeamento
na economia. Esta mesma interpretacdo pode ser realizada em relacdo aos setores produtivos
que entram e deixam de fazer parte dos 10 setores que mais impactam o produto da economia,
entrando em questdo a importancia dos fluxos de renda e de consumo afetar de maneiras
distintas os setores produtivos. Alids, isto € um indicativo de que a estrutura de consumo
exerce forte influéncia sobre a atividade produtiva da economia.

4.2 Estrutura da distribuicao de renda

Agora cabe investigar como um aumento de demanda final dos setores produtivos
impacta a renda apropriada pelas familias. Como pode ser observado no Tabela 11, em média,
um aumento de demanda final setorial provoca um incremento maior na renda das familias
mais ricas do que na renda das familias mais pobres, sendo que um aumento de R$1,00 na
demanda final dos setores incrementa a renda do estrato mais elevado (H10) em torno de R$
0,25, praticamente 0 mesmo montante do incremento na renda dos quatro estratos mais baixos
(H1,H2,H3 e H4), R$ 0,24. Além disso, sob um choque exdgeno na demanda dos setores
produtivos, em média, o impacto gerado sobre o grupo mais elevado da distribuicdo é 8,5

vezes maior que no grupo de renda mais baixo.
Tabela 11 — Efeito multiplicador médio sobre a renda das Instituicdes

InstituicOes Multiplicador médio dos Setores

Empresas 0,84
H1 0,03
H2 0,05
H3 0,11
H4 0,05
H5 0,09
H6 0,08
H7 0,14
H8 0,09
H9 0,12
H10 0,26

Fonte: Elaboracéo do autor.

As repercussdes de um aumento de demanda final em cada setor sobre a renda dos 10
grupos de familias podem ser retratadas pelo padrdo médio observado anteriormente, embora
existam algumas diferencas com setores impactando mais ou menos determinados estratos de
renda. Todavia, 0 que essencialmente se deseja conhecer sdo as capacidades dos setores em
beneficiar a distribuicdo de renda ou seu potencial em favorecer a indicada dindmica
concentradora de renda da economia brasileira.



A partir disso, procurou-se identificar em cada um dos 55 setores da MCS seu
potencial em concentrar ou beneficiar a distribuicdo de renda. Para isso, foi feita uma analise
do efeito isolado que um setor produtivo provoca sobre a renda apropriada pelas familias em
condicdo de um aumento na sua demanda final. Utilizaram-se os multiplicadores extragrupos
(M3), mais especificamente M35,, para identificar o referido efeito. Como explicado na
metodologia, os setores que tém potencial de distribuir a renda gerada pelo processo
produtivo apresentam um Indicador de Variagdo da Desigualdade (IVD) negativo,
significando que estes setores tém maior capacidade de diminuir o Indice de Gini da
economia. As atividades produtivas que tém potencial para aumentar o Indice de Gini, e,
portanto, aumentar a desigualdade de renda do pais, apresentam um VD positivo.

Na Tabela 12 é apresentado o IVD para cada setor da economia brasileira no ano de
2009. Pode-se identificar as atividades produtivas com maior capacidade de contribuir para a
diminuicdo da desigualdade de renda no pais, que sdo: Alimentos e Bebidas, Artefatos de
couro e calcados, Fabricacdo de resina e elastdmeros, Defensivos agricolas, Maquinas e
equipamentos, inclusive manutencdo e reparos, Maquinas para escritério e equipamentos de
informatica, Maquinas, aparelhos e materiais elétricos, Material eletrdnico e equipamentos de
comunicacdes, Automoveis, camionetas e utilitarios, Caminhdes e 6nibus, Pecas e acessorios
para veiculos automotores, Outros equipamentos de transporte, Educacdo mercantil, Outros
servicos, Educacdo publica, Saude publica, Administracdo publica e seguridade social. Sdo 17
setores produtivos que se estimulados via aumento de suas demandas finais tém potencial
para melhorar a divisdo dos beneficios gerados pelo processo produtivo, podendo culminar
em diminuicdo do Indice de Gini da economia. Nota-se que uma maior parte destas atividades
produtivas pertence a industria de transformagéo da economia, indicando que a caracteristica
de beneficiar a distribuicdo da renda é mais presente nos setores industriais. No entanto,
Educacdo mercantil, Outros servi¢os, Educacdo publica, Saude publica, Administracdo
publica e seguridade social sdo as atividades que se destacam com maior potencial de
diminuir a desigualdade de renda no pais.

Os outros 38 setores produtivos apresentam I1VD positivo indicando que eles
conjugam da constatada dindmica concentradora de renda da economia brasileira, na medida
em que sdo 0s setores com potencial de aumentar as desigualdades em condicdo de
incremento nas suas demandas finais. Neste grupo, Servigos imobiliarios e aluguel, Comércio,
Intermediacdo financeira e seguros, Agricultura, silvicultura, exploracdo florestal, e
Eletricidade e gas, 4gua, esgoto e limpeza urbana sdo as atividades produtivas com maiores
IVD. Com um aumento em suas demandas finais, elas tém o maior potencial em favorecer a
apropriacdo desigual da renda. Ademais, é importante observar que a quantidade de setores
com IVD positivo e a magnitude dos indicadores desses setores indicam uma parte maior do
processo produtivo com um maior potencial em piorar a concentra¢do da renda no pais e uma
parte menor da atividade produtiva com uma menor capacidade de melhorar a distribuicdo da
renda.

Em suma, tem-se que a distribuicdo de renda na economia brasileira seria melhor se o
aumento da renda estimular a producdo dos setores que apresentam IVD negativo, 0 que
provavelmente atenuaria a dindmica concentradora de renda do processo produtivo. Ou ainda,
seguindo os termos de Bérni (1995), politicas econdmicas “deliberadas e especificas” que
estimulassem uma mudanca na composicao setorial a favor de tais setores agiriam no sentido
de poder transformar o “circulo vicioso” da dinamica distributiva da economia em “circulo
virtuoso” na dire¢do de uma melhor distribuicdo da renda. Por outro lado, se 0 aumento da
renda estimular a producéo de setores com 1\VVD positivo provavelmente se contribuiria para a

intensificagdo do “circulo vicioso”.
Tabela 12 - Indicador de Variacdo da Desigualdade para os setores produtivos
Indicador de variacdo da
desigualdade

Setores




Agricultura, silvicultura, exploracéo florestal 1,21

Pecuéria e pesca 0,33
Petrdleo e gas natural 0,20
Minério de ferro 0,21
Outros da industria extrativa 0,04
Alimentos e Bebidas -0,02
Produtos do fumo 0,01
Téxteis 0,08
Artigos do vestuario e acessorios 0,04
Acrtefatos de couro e calcados -0,05
Produtos de madeira - exclusive méveis 0,02
Celulose e produtos de papel 0,02
Jornais, revistas, discos 0,14
Refino de petrdleo e coque 0,49
Alcool 0,07
Produtos quimicos 0,06
Fabricacdo de resina e elastdmeros -0,01
Produtos farmacéuticos 0,15
Defensivos agricolas -0,01
Perfumaria, higiene e limpeza 0,07
Tintas, vernizes, esmaltes e lacas 0,03
Produtos e preparados quimicos diversos 0,01
Artigos de borracha e pléastico 0,01
Cimento 0,03
Outros produtos de minerais ndo-metalicos 0,03
Fabricacdo de a¢o e derivados 0,18
Metalurgia de metais ndo-ferrosos 0,02
Produtos de metal - exclusive maquinas e equipamentos 0,14
Maquinas e equipamentos, inclusive manutencdo e reparos -0,10
Eletrodomésticos 0,00
Maquinas para escritorio e equipamentos de informatica -0,01
Maquinas, aparelhos e materiais elétricos -0,01
Material eletronico e equipamentos de comunicages -0,02
Aparelhos/instrumentos médico-hospitalar, medida e optico 0,07
Automoveis, camionetas e utilitarios -0,10
Caminhdes e 6nibus -0,02
Pecas e acessorios para veiculos automotores -0,06
Outros equipamentos de transporte -0,02
Moveis e produtos das indUstrias diversas 0,13
Eletricidade e gés, agua, esgoto e limpeza urbana 1,09
Construcédo 1,01
Comércio 1,93
Transporte, armazenagem e correio 0,61
Servicos de informacéo 0,74
Intermediac&o financeira e seguros 1,75
Servigos imobiliarios e aluguel 4,58
Servicos de manutencéo e reparacéo 0,31
Servicos de alojamento e alimentacéo 0,39
Servigos prestados as empresas 0,15
Educagdo mercantil -0,28
Saude mercantil 0,08
Outros servicos -0,41
Educagdo publica -1,13
Saude publica -0,60
Administracdo publica e seguridade social -2,07

Fonte: Elaboragdo do autor.

4.3 Estrutura de renda familiar e padréo de consumo
Uma primeira caracteristica da relacdo entre familias e atividade produtiva pode ser
observada na Tabela 13 por meio do total dos impactos de uma injecdo exdgena de renda nas



classes de familias sobre as atividades produtivas. Eles sdo mais significativos nos setores de
Comércio, Alimentos e Bebidas, Servicos imobiliarios e de aluguéis, Intermediacdo financeira
e seguros, e Transporte, armazenagem e correio, sendo seus totais superiores a unidade.
Contudo, estes resultados evidenciam a repercussdo de uma injecdo exdgena de renda igual
nos grupos de familias sobre o produto de um setor produtivo especifico, ademais, tem-se que
um aumento de renda na economia ocorre em magnitudes diferentes entre as classes de
familias, estimulando de maneiras distintas os setores. Com isso, instiga-se investigar como
um incremento de renda em cada classe afeta o produto de toda economia e identificar quais
sdo o0s setores produtivos mais estimulados com o incremento em uma classe de renda.

O total das colunas da Tabela 13 mostra como um aumento de renda em cada grupo
de familia impacta o produto da economia brasileira. Como pode ser observada uma injecao
de renda nas classes mais baixas tém os maiores impactos sobre o produto da economia.
Pode-se notar que para cada R$1,00 de transferéncia de renda exdgena para a classe mais
pobre, H1, incrementaria o produto da economia em R$3,41. Em contraste, para cada
aumento de mesmo montante na renda da classe mais rica, H10, geraria um aumento no

produto de R$0,98.
Tabela 13 - Efeitos multiplicadores de um aumento de renda das familias sobre a producao setorial

Setores HI H2 H3 H4 H5 H6 H7 H8 H9 HI10 Total
Agricultura, silvicultura, exploracéo florestal 0,20 0,13 0,10 0,09 0,08 0,07 006 005 0,05 003 0,86
Pecuéria e pesca 0,13 0,08 0,07 005 005 0,04 0,04 0,03 0,03 002 0,53
Petroleo e gés natural 0,04 0,03 0,03 003 003 0,02 0,03 0,02 0,02 002 0,27
Minério de ferro 0,00 0,00 0,0 0,00 0,00 0,00 0,00 000 000 000 0,01
Outros da industria extrativa 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 000 0,04
Alimentos e Bebidas 047 031 025 021 019 018 0,15 0,13 0,11 0,07 2,07
Produtos do fumo 0,01 001 001 001 001 0,00 0,00 000 0,00 000 0,06
Téxteis 0,04 0,03 003 002 002 002 0,02 0,02 002 001 0,23
Aurtigos do vestuario e acessorios 0,05 0,04 0,03 0,03 003 003 002 002 0,02 001 0,28
Avrtefatos de couro e calgados 0,02 0,02 0,02 001 001 001 001 001 0,01 001 0,13
Produtos de madeira - exclusive méveis 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,04
Celulose e produtos de papel 0,03 0,02 0,02 0,02 0,02 002 001 001 0,01 001 0,17
Jornais, revistas, discos 0,02 0,02 0,02 002 002 002 0,02 002 002 001 017
Refino de petréleo e coque 0,10 0,07 0,07 0,06 0,06 0,06 0,06 006 004 004 0,63
Alcool 0,02 001 001 001 001 0,01 0,01 0,01 0,01 001 0,11
Produtos quimicos 0,05 0,03 0,03 002 002 002 0,02 0,02 001 001 0,23
Fabricacdo de resina e elastdmeros 0,01 001 001 001 001 0,01 0,01 0,01 0,00 000 0,07
Produtos farmacéuticos 0,04 0,03 0,03 002 002 002 0,02 0,02 001 001 0,20
Defensivos agricolas 0,02 001 001 001 001 0,01 0,01 0,00 0,00 000 0,07
Perfumaria, higiene e limpeza 0,03 002 002 002 002 002 0,01 001 001 001 017
Tintas, vernizes, esmaltes e lacas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 000 0,03
Produtos e preparados quimicos diversos 0,01 0,01 0,01 0,01 001 000 000 000 0,00 000 0,05
Artigos de borracha e plastico 0,04 0,03 0,02 002 002 0,02 0,02 002 002 001 0,22
Cimento 0,00 0,00 0,00 000 0,00 0,00 0,00 000 0,00 000 0,01
Outros produtos de minerais ndo-metalicos 0,01 001 001 001 001 0,01 0,00 001 0,00 000 0,05
Fabricacdo de aco e derivados 0,02 001 0,01 0,01 001 001 001 001 0,01 001 0,12
Metalurgia de metais ndo-ferrosos 0,01 0,1 0,00 0,00 0,00 000 000 0,00 0,00 0,00 0,04
Produtos de metal - exclusive... 0,03 002 002 001 001 0,01 0,01 0,01 0,01 001 0,14
Maquinas e equipamentos, inclusive... 0,01 0,01 0,01 0,01 001 001 001 001 0,01 0,00 0,08
Eletrodomésticos 0,02 001 001 001 001 001 0,01 0,01 0,01 000 0,10
Maquinas para escritério e equipamentos de... 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 000 000 0,00 000 0,02
Magquinas, aparelhos e materiais elétricos 0,02 0,01 0,01 0,01 001 001 001 001 0,01 001 0,10
Material eletronico e equipamentos de... 0,01 0,01 0,01 0,01 001 001 001 001 0,01 000 0,07
Aparelhos/instrumentos médico-hospitalar... 0,01 0,00 0,00 000 0,00 0,00 0,00 000 0,00 000 0,04
Automoéveis, camionetas e utilitarios 0,03 0,03 0,03 0,03 003 003 003 004 0,03 002 0,31
Caminhdes e 6nibus 0,00 0,00 0,0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 000 0,01
Pecas e acessorios para veiculos automotores 0,03 0,02 0,02 0,02 0,02 002 002 002 0,02 001 0,20
Outros equipamentos de transporte 0,01 0,01 0,01 001 0,01 001 0,01 001 0,00 000 0,06

Mo@veis e produtos das indUstrias diversas 0,04 0,02 0,02 0,02 002 002 002 002 0,01 001 0,20



Eletricidade e gas, gua, esgoto e limpeza... 0,16 0,12 0,20 0,09 0,08 0,08 0,07 006 0,05 003 0,83

Construcéo 0,01 001 001 001 001 0,01 0,01 0,01 0,01 001 0,10
Comércio 0,36 0,26 024 0,22 022 021 019 0,18 0,17 0,11 214
Transporte, armazenagem e correio 0,24 0,18 0,15 0,13 0,13 0,12 0,20 0,09 0,08 0,06 1,28
Servigos de informagdo 0,11 0,09 0,09 0,09 0,09 0,09 008 0,08 0,07 004 0,85
Intermediacéo financeira e seguros 0,17 013 014 013 014 0,14 0214 014 0112 0,09 1,35
Servicos imobiliarios e aluguel 0,26 0,20 0,17 015 0,15 0,14 0,13 0,12 0,11 0,08 151
Servicos de manutencéo e reparagao 0,04 0,03 0,02 0,02 0,02 002 002 002 0,02 001 0,22
Servicos de alojamento e alimentacéo 0,10 0,08 0,07 0,07 0,07 0,07 006 006 005 003 0,67
Servigos prestados as empresas 0,12 0,09 0,08 0,08 0,08 0,08 007 007 006 004 0,77
Educagdo mercantil 0,03 0,02 0,02 0,03 0,03 003 0,03 004 0,03 002 0,29
Saude mercantil 0,07 0,06 006 005 006 0,05 0,05 005 0,06 003 0,54
Outros servigos* 0,12 0,20 0,20 0,09 0,0 0,10 0,09 0,09 0,08 006 0,93
Educacéo publica 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 000 0,00
Salde publica 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 000 0,00 000 0,00 000 0,01
Administracdo publica e seguridade social 0,01 001 0,01 001 001 001 001 001 0,01 000 0,08
Total 342 248 222 200 199 189 174 163 145 0,98

Fonte: Elaboragdo do autor.

Além disso, observa-se que o0s setores mais estimulados com o aumento de renda em
H1 sdo: Alimentos e Bebidas, em que 13,86% do total do aumento do produto da economia se
refere ao aumento do produto deste setor; Comércio, em que 10,46% do aumento no produto
da economia é dado pelo aumento da producdo deste setor; Servicos imobiliarios de aluguel
participa com 7,63% da producdo da economia; Transporte, armazenagem e correio com
7,04%; e Agricultura, silvicultura, exploracédo florestal com quase 6% do total do aumento no
produto da economia. Os setores produtivos mais beneficiados com um incremento de renda
na classe mais rica, H10, incluem os mesmos trés primeiros mais impactos por um aumento
de renda na classe mais pobre, mas com mudangas nas participa¢cdes no aumento do produto
total: 6,82%, 11,37% e 7,68%, respectivamente. Intermediacdo financeira e seguros, e Outros
servigos compdem as cinco atividades produtivas mais estimuladas, com as respectivas
participacbes de 9,17% e 6,31.

Os resultados apontam que um aumento relativo de renda das classes mais pobres - e,
portanto, uma diminuicdo da desigualdade de renda - estimula o crescimento econémico.
Ademais, buscando compreender o padréo da distribuicdo da renda gerado por uma menor
desigualdade, observa-se que dos setores mais estimulados com o aumento de renda nas
classes mais pobres apenas o setor de Alimentos e Bebidas apresenta a caracteristica de
beneficiar a distribuicdo de renda na economia (IVD negativo). Nao ha evidéncias de que uma
diminuicdo da desigualdade possa estimular atividades produtivas capazes de beneficiar a
dindmica distributiva da economia. Por conta disto e diante da constatada estrutura produtiva
concentradora de renda da economia brasileira, conclui-se que sempre serdo necessarias
intervencdes exdgenas no fluxo circular da renda para uma melhor distribuicdo de renda. Em
outras palavras, uma menor desigualdade no pais é condicionada a politicas redistributivas ou
depende de mudancas estruturais no processo produtivo.

5 CONSIDERACOES FINAIS

O objetivo do trabalho foi analisar a relagdo entre distribuicdo de renda e atividade
produtiva da economia brasileira no ano de 2009. Por meio do modelo de multiplicadores
construido com base na Matriz de Contabilidade Social para o ano de 2009, analisou-se como
0 padrdo de distribuicdo de renda impacta o desempenho econémico e como a estrutura
produtiva afeta a apropriacdo de renda das familias. Diante dos resultados obtidos, este artigo
apresenta conteudo importante sobre o impacto e formulacdo de estratégias de politicas
econdmicas.

As anélises dos multiplicadores de producéo apontaram que as atividades industriais,
quando estimuladas, sdo capazes de impulsionar a economia de forma mais acentuada.



Indicaram também que os fluxos de renda e os fluxos de consumo, incluidos no modelo de
Contabilidade Social, sdo fontes importantes de estimulo aos setores produtivos.

A andlise inicial da estrutura de distribuicdo da renda indica que o processo produtivo
da economia brasileira é concentrador de renda. Mostrou-se que, em média, um aumento de
demanda final setorial provoca um incremento maior na renda das familias mais ricas do que
na renda das familias mais pobres. O impacto gerado sobre o grupo mais elevado da
distribuicdo é, em média, 8,5 vezes maior que no grupo de renda mais baixo.

Aprofundando a andlise da distribuicdo de renda da economia, por meio do calculo do
Indicador de Variacdo da Desigualdade (IVD) para cada atividade, constatou-se que 17
setores produtivos quando estimulados via aumento de suas demandas finais tém potencial
para melhorar a divisdo dos beneficios gerados pelo processo produtivo. Esta caracteristica de
beneficiar a distribuicdo da renda é mais presente nas atividades industriais. No entanto, sao
os setores Educacdo mercantil, Outros servigos, Educacdo publica, Salde publica,
Administracdo publica e seguridade social que apresentam maior potencial em diminuir a
desigualdade de renda. Seguindo os termos de Bérni (1995), as evidéncias sugerem que
politicas econdmicas “deliberadas e especificas” que estimulem mudanca estrutural a favor
desses setores produtivos, que sdo em maior parte, atividades industriais, agiriam no sentido
de poder transformar o “circulo vicioso” da dinamica distributiva da economia em “circulo
virtuoso” na direcdo de uma melhor distribuicdo da renda.

Foram identificadas também as atividades produtivas que com um aumento em suas
demandas finais tém o maior potencial em favorecer a apropriacéo desigual da renda, séo elas:
Servicos imobiliarios e aluguel, Comércio, Intermediacdo financeira e seguros, Agricultura,
silvicultura, exploracdo florestal, e Eletricidade e gas, &gua, esgoto e limpeza urbana.
Observou-se que este potencial em concentrar a renda € uma caracteristica presente na maior
parte das atividades produtivas da economia. Constatou-se, dessa maneira, a dindmica
concentradora de renda da economia brasileira.

As injecdes exdgenas de renda nas classes mais pobres tém os maiores impactos sobre
o0 produto da economia em relacdo a aumentos de renda nas classes relativamente mais ricas.
Evidenciou-se ainda que um incremento de renda nas familias mais pobres, por meio da
estrutura de consumo, ndo estimula significativamente os setores produtivos que beneficiam a
distribuicdo da renda. Com isso, concluiu-se que uma diminuicdo da desigualdade estimula o
crescimento econdmico, porém ndo ha evidéncias de que repercute em mudancas na dinamica
distributiva. Assim, uma diminuicdo da desigualdade de renda no pais, em linha com as
conclusdes de Fochezatto (2011), é condicionada a intervenc@es exdgenas no fluxo circular da
renda, como a adoc¢do de politicas redistributivas, ou, depende de mudancas estruturais no
processo produtivo.
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