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Resumo: Este artigo tem como objetivo analisar a relacdo entre a taxa de cambio e as
exportacOes de calcados do Ceara no periodo de 1997 a 2019. Para isso, recorreu-se a um
exercicio empirico, a partir do uso de técnicas de econometria em séries temporais
aplicadas aos dados da Secretaria de Comércio Exterior (SECEX) do Ministério do
Desenvolvimento, Indlstria e Comércio Exterior (MDIC) e do Bank for International
Settlements (BIS). Os resultados mostram que o Ceara tem participacdo substancial nas
exportacdes brasileiras de calgcados, bem como mantém no setor calcadista parcela
expressiva de suas receitas com exportagdes, apesar da reducgdo registrada nos ultimos
anos. Os testes econométricos utilizados ndo confirmam uma relagdo estatisticamente
significante entre a taxa de cambio e as exportagdes de calcados do estado do Ceara.
Portanto, infere-se que outras variaveis ndo observadas neste estudo contribuem para o
comeércio do estado, ndo sendo a taxa de cdmbio relevante para as exportagfes do setor
calcadista cearense no periodo analisado.

Palavras-chave: Econometria em séries temporais. Exportacdes de calcados. Taxa de
cambio. Ceara.
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Abstract: This article aims to analyze the relationship between the exchange rate and
footwear exports from Ceard in the period from 1997 to 2019. For this, an empirical
exercise was used, using econometric techniques in series temporalities applied to data
from the Foreign Trade Secretariat (SECEX) of the Ministry of Development, Industry
and Foreign Trade (MDIC) and the Bank for International Settlements (BIS). The results
show that Ceard has a substantial share in Brazilian footwear exports, as well as
maintaining a significant share of its export earnings in the footwear sector, despite the
reduction recorded in recent years. The econometric tests used do not confirm a
statistically significant relationship between the exchange rate and footwear exports from
the state of Ceara. Therefore, it is inferred that other variables not observed in this study
contribute to the state's trade, and the exchange rate is not relevant for exports of the
footwear sector in Ceara in the analyzed period.

Keywords: Time series econometrics. Footwear exports. Exchange rate. Ceara.
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1. CONSIDERACOES INICIAIS

As relagdes comerciais entre os diversos paises ao redor do mundo tém
apresentado discussOes relevantes acerca dos seus principais determinantes. Entre estas,
a taxa de cambio, a distancia entre os paises e os acordos preferenciais tém tido destaque.
Nesse sentido, a producdo cientifica especializada sugere que essas relaces econdémicas
podem ser afetadas por transformacgdes macroeconémicas observadas ao longo dos anos.
Portanto, € oportuno, além de apresentar novas evidéncias, revisitar os resultados
encontrados na literatura nas ultimas décadas.

A compreensdo dos determinantes do comércio internacional pode estar associada
a abordagem microeconémica, como o citado nos estudos de Machado Neto (2006) o qual
sugere, que, inicialmente, o que determina a entrada dos paises subdesenvolvidos no
comércio internacional sdo as vantagens comparativas de producdo. Assim sendo,
somente ap6s um processo de desenvolvimento de técnicas produtivas mais eficientes é
que as empresas desse grupo de paises passam a agregar valor ao seu produto, atingindo
a vantagem competitiva de producdo. Essa abordagem parte dos pressupostos
microecondémicos nos quais as economias de escalas produzidas pelas firmas sdo
relevantes para o ingresso e permanéncia destas nas relacbes de comércio exterior.
Entrementes, estudos mais recentes mostram que a organizacao da producéo alcanca uma
diversidade de possibilidades que se estendem no avango da dindmica da reestruturagéo
da economia e perpassam a 6tica da firma como indutora do proprio processo de ingresso
e permanéncia no comércio exterior.

Por outra via analitica, Guidolin et al. (2010), analisando o setor calcadista,
demostraram em seu estudo que apenas 0 baixo custo de producdo ndo determina o
sucesso de uma industria calcadista, em que o sistema de producdo manufatureiro deixa
de ser o principal determinante de competitividade. Com isso, 0 que passa a determinar o
valor do bem produzido € a forma com que ele é comercializado. Ou seja, 0s paises que
detém vantagens competitivas reveladas em suas etapas de desenvolvimento da producgéo
do calcado, que tém uma distribuicdo da cadeia de producdo e investimentos em
marketing e design, conseguem se destacar, ganhando o0 espaco que antes era ocupado
apenas por industrias que operavam pelos mecanismos de producdo com baixo custo.

Marconi e Rocha (2012) sugerem que, na Otica abordada pelas questdes
macroecondmicas de comércio exterior, a taxa de cAmbio influencia diretamente no nivel
de competitividade externa de um pais, quando existe uma definicdo na relagdo entre
precos de bens ndo comercializaveis e comercializaveis, vindo uma depreciacdo cambial
a favorecer a balanca comercial do pais diminuindo as importagdes e elevando 0s niveis
de exportacdo, e uma apreciacdo cambial vindo a desfavorecer a balanca comercial, pois
eleva as importacOes e diminui os niveis exportados.

Na mesma direcdo, Verissimo e Xavier (2013) destacam que a taxa de cdmbio tem
papel importante para o crescimento econémico de um pais, onde uma taxa de cambio
mais competitiva — depreciada — estimula 0s investimentos e exportacoes,
proporcionando maiores niveis de crescimento econdémico. Todavia, faz-se oportuno
enfatizar que a estrutura produtiva e a integracdo ao mercado internacional devem ter
antecedido a dindmica da taxa de cambio para que o pais, de fato, consiga manter sua
participacdo nas relacfes de comércio exterior.

Carmo et al. (2014), acrescenta que uma taxa de cambio volatil pode influenciar
diretamente na quantidade de produtos comercializados de um pais com seus parceiros
comerciais. Com isso, um cambio apreciado aumenta o custo de entrada de uma empresa
no mercado internacional, dificultando o nivel de competitividade necessaria para que
esse Comercio ocorra, e a empresa se insira no ambito internacional. Apds uma analise



dos dados em um modelo gravitacional de comércio, os autores supracitados verificaram,
como principal resultado, que uma alta volatilidade da taxa de cadmbio ocasiona uma
reducdo significativa na quantidade de produtos comercializados pelo pais para os paises
parceiros de comércio, fazendo com que eles tenham reducéo da participagdo na sua pauta
exportadora.

Entrementes, outras questdes podem ser relatadas na influéncia do comércio
exterior, além da taxa de cambio. Braga e Oliveira (2018) preocuparam-se em demonstrar
como grandes impactos na taxa de cadmbio e variagdes na renda mundial influenciam nas
exportacbes de um pais. Apés a execucdo da metodologia escolhida, por meio de
aplicacdo de econometria em séries temporais, verificaram-se que apenas uma das
variaveis, a renda mundial, foi relevante para explicar as oscilagdes de longo prazo nas
exportacOes, demostrando que uma boa conjuntura internacional influencia diretamente
na quantidade exportada de commodities por um pais. J& a taxa de cdmbio mostrou uma
relacdo contraria & comumente apontada pela teoria econdmica, porém, com um
coeficiente significativo no estudo, em que sua maior influéncia foi no curto prazo, mas
esse desequilibrio € corrigido no longo prazo.

No que diz respeito as exportacbes de calcados, cerne central desta analise, o
estudo de Anderson (2001), sobre a exportacdo de calcados brasileira com paises do
MERCOSUL, mostrou que mesmo com acordos comerciais e eliminacdo de barreiras
tarifarias entre membros do bloco, existem outras medidas atuam como obstaculo ao
comércio entre esses paises tais como barreiras ndo tarifarias as quais a autora trata de
identifica-las. A autora concluiu que sao trés as principais barreiras ndo tarifarias sofridas
pela exportacdo do calgado brasileiro: i) mudancas no codigo de defesa do consumidor
do pais importador, criando obstaculos a entrada do produto brasileiro; ii) exigéncia de
uma licenca prévia para exportar o calcado outorgada a importadores; iii) limitacdo da
quantidade importada de pares de calgados. Vale ressaltar que apenas a Argentina imp0és
ao Brasil essas barreiras. O comércio com os demais paises do bloco ndo tem nenhum
tipo de barreira ndo tarifaria.

Morais e Barbosa (2006), propuseram-se a fazer um estudo que abordasse as
exportacOes de calcados, estimando as equacOes de demanda e oferta do setor calgadista
entre 1985 e 2003, partindo-se da metodologia de Johansen (1988) para a realizacdo de
testes de cointegracéo, visto que a economia do Brasil passou por diversas transformacoes
estruturais na sua industria de bens intermediarios e bens de capitais, o que modificou
gradativamente a pauta exportadora, € que as mudancas no cadmbio influenciavam
diretamente as exportacdes do setor calcadista. Aplicada a metodologia proposta em seu
trabalho, na equacéo de oferta, observou-se que a quantidade exportada no longo prazo e
0s niveis de precos sao impactados diretamente por um choque cambial, onde se verifica
a ocorréncia do efeito “J”. Ja para a de demanda, observou-se que é negativa a
elasticidade-preco, e que seus efeitos sdo maiores no curto prazo, mostrando que para o
consumidor dos EUA, o produto brasileiro € um bem normal, e j& a elasticidade-renda
verificada foi positiva, ocorrendo no curto prazo o seu ajuste.

Freire Janior, Paiva e Trompieri Neto (2010) analisaram os impactos da renda
mundial e da taxa de cambio sobre o comércio internacional de cal¢ados cearense, entre
0s anos de 1996 e 2009. Os autores recorrem ao uso de econometria em séries temporais
para suas analises e concluiram que tanto a renda quanto a taxa de cambio afetam as
exportacOes de calcados cearense, sendo estes resultados convergentes com um modelo
de comércio exterior, aos postulados tedricos da economia. Ou seja, as exportagdes sao
afetadas pela renda do resto do mundo e pela taxa de cambio. Desta forma, é possivel
interpretar, a partir dos autores, que tanto a taxa de cdmbio como a renda apresentaram



efetivamente ter relacfes com as exportacdes cearense de calgados ao longo do periodo
analisado.

Braga, Vilhena e Lima (2017) analisaram a insercdo internacional do comércio
calcadista gaucho e cearense entre os anos de 2005 e 2015. Os autores fizeram uma
abordagem comparativa e concluiram que tanto o setor calcadista gaicho quanto o
cearense apresentam participagOes expressivas nas exportacoes brasileiras de cal¢ados,
bem como possuem competitividade revelada no comeércio com este produto. Todavia
apontam para ganhos de comércio do Ceard em detrimento de perda de participacdo da
industria calcadista gaucha nos anos em andlise. Outrossim, 0s autores sugerem que a
perda de participacdo do setor calgadista galcho pode se dar pela reestruturacdo
geoecondmica da industria de calcados que se expande para os estados do Nordeste,
sobretudo para o estado do Ceara.

Nesse sentido, este artigo tem como analisar os efeitos da taxa de cdmbio sobre as
exportacOes cearenses de calgados entre os anos de 1997 e 2019, uma vez que, conforme
a literatura supracitada, a taxa de cambio pode afetar o comércio internacional em seu
conjunto, bem como o setor calgadista em especifico. Para atingir o objetivo proposto,
este estudo encontra-se estruturado em cinco se¢des, em que além destas consideragdes
iniciais tem ainda: i) na segunda se¢do uma discussdo com base nas evidéncias, acerca
das exportacdes de calcados do Ceara; ii) na terceira secdo, delineiam-se o0s
procedimentos metodoldgicos adotados; iii) na quarta secdo, apresentam-se os resultados
e discussdes; iv) por fim, na quinta secdo, tecem-se as consideracdes finais e as
perspectivas de novas abordagens.

2. Industria calcadista e exportacdes cearenses de calgcados: uma revisdo da
literatura.

A pauta exportadora cearense é formada predominantemente de produtos oriundos
de setores que detém baixo nivel tecnolégico, onde a maioria dos produtos tém baixo
valor agregado, fazendo com que ndo ocorra um avango real no crescimento econémico
do estado com a producdo de bens com intensidade tecnoldgica relevante e com maior
uso de capital. Porém, mesmo com essa deficiéncia de intensidade tecnoldgica, o setor
calcadista conseguiu ganhar espaco dentro do estado do Ceara, utilizando outras
vantagens de producdo para se destacar frente a mercados concorrentes. Assim, no
decorrer dos anos, 0 estado cearense passou a ser visto como referéncia no setor produtivo
calcadista destinado a exportacdo, ficando entre os trés principais polos de producéo
calcadista do Brasil no final do ano de 2010 (MINDELLO, 2014).

2.1 — Condicionantes da producéo e do comércio internacional de cal¢ados cearense.

Pela perspectiva da producdo calcadista cearense destinada ao comércio
internacional, uma serie de abordagens elencam alguns condicionantes que tratam desde
0 processo de reestruturacao da producao até os mecanismos macroecondmicos referentes
as taxas de cambio e ao crescimento da renda mundial, como fatores determinantes destas
relacfes de producdo e comeércio, conforme sugere a literatura abaixo.

Santos et al. (2001) mostram em seu estudo quais foram os principais
determinantes para a formag&o da industria cal¢adista cearense, destacando-se a migragao
de parte do setor calcadista sulista para o estado cearense em busca da otimizacgéo da sua
producdo. Para os autores, fatores como méo de obra de baixo custo, a concesséo de
incentivos fiscais e financeiros dados pelo estado, concessdo de infraestrutura para
instalagdo de plantas fabris, logistica para a chegada de matéria-prima e escoamento de



producdo, foram determinantes para o crescimento do setor no Ceara. Essa migracao
trouxe impactos positivos, tanto na elevacéo do nivel de emprego, como no crescimento
do nimero de industrias no estado, aumentando o nivel de renda da populagédo cearense.

No que diz respeito ao ingresso e ao desempenho produtivo do setor calgadista no
Ceard, o0 estudo de Santos et al. (2002) observa que dentre as principais vantagens
encontradas pelas empresas calcadistas, pode-se citar os incentivos dados pelo estado para
a migracdo de empresas do Sul do pais, tais como: beneficios fiscais, como o diferimento
do ICMS; isencédo do Imposto de Renda; isencdo de impostos municipais por longo prazo;
concessao de empréstimos; infraestrutura, em forma de doacdo da area industrial onde
seria implantada a fabrica e facilitacdo ao acesso de energia, agua, acesso rodoviario e
comunicacgdo na porta dessas fabricas. Esse conjunto de beneficios instituidos na politica
de atracdo de industrias do estado do Ceara, no concernente ao setor calgadista, pode ter
contribuido sobremaneira para sua instalagdo e permanéncia no estado ao longo dos anos.

No que diz respeito ao escoamento da producdo, Oliveira e Dias (2005)
propuseram-se a estudar quais os fatores determinavam a competitividade e crescimento
das exportacdes de calgcados cearense, verificando como estratégias de competitividade,
mais precisamente, a reducdo de custos de producdo. Para os autores, a reducéo dos custos
contribuiu fervorosamente para o crescimento constante dos niveis de participacdo nas
exportacOes do setor calcadista do estado. Os autores chegaram a conclusao de que, por
mais gque ocorra um protecionismo imposto por economias concorrentes, o calcado
cearense estava conquistando espa¢cos em mercados internacionais, visto que as empresas
produtoras se valiam dos incentivos fiscais e tributarios cedidos pelo Governo, estratégias
de gerenciamento de custos de insumos de producdo, e investimentos em tecnologia e
inovacdo de modelos aliados a uma logistica adequada de distribuicdo. Essas medidas
adotadas fizeram com que o setor calgadista cearense conseguisse elevar
significativamente a sua participacdo na pauta exportadora do estado nos anos estudados.

Consoante Machado Neto (2006), o setor calcadista é muito sensivel as variacdes
nos niveis de salarios, pois esse fator de producdo incide diretamente no custo final do
produto. Com isso, 0 autor sugere que a partir da década de 1970, paises como Taiwan,
Brasil e Coréia do Sul passaram a apresentar condi¢cdes extremamente atraentes para o
setor, pois a producao de calgados é intensiva no fator de producéo trabalho, e esses paises
tinham mao de obra abundante e a baixo custo, o que traria ao setor uma maior
competitividade frente a paises como Espanha e Italia que tinham custos mais elevados.
Essa perspectiva fez com que os estados que procuravam atrair atividades produtivas
geradoras de empregos buscassem atrair industrias do setor calcadista, jA que esta
atividade se apresentava intensiva em méo de obra elevando a geracdo de emprego e a
renda dos residentes nos estados receptores destas atividades produtivas.

As politicas de incentivos fiscais instituidas pelo estado do Ceara podem ter
impulsionado o seu setor calgadista ao longo dos anos, fazendo com que este tenha se
destacado na geracdo de postos de trabalho e na dinamica industrial. Por esta Otica, o
estudo de Costa (2012) mostra que o estado do Ceara teve grande importancia para o
desenvolvimento do setor calgadista brasileiro, principalmente quando levado em
consideracdo a realocacdo de empresas do setor provenientes da regido Sudeste e Sul em
busca de maiores vantagens de competitividade no comércio internacional, resultante do
movimento de reestruturacdo da producdo nacional.

Nessa perspectiva da reestruturacdo da producdo no setor calcadista nacional, a
abordagem dada por Silva (2013) enfatiza que empresas produtoras de cal¢ados, diante
da tentativa de reducdo de seus custos de producdo frente aos produtos importados da
Asia, passaram a migrar para o Nordeste, mais particularmente para o estado do Ceara,
em busca de vantagens de producdo que o estado passou a conceder para a entrada do



setor na sua economia. Ademais, a tradi¢do do setor no estado com unidades produtivas
menores também corroborou a adaptacdo da forga de trabalho aos grandes
estabelecimentos ingressantes por meio das medidas de incentivos concedidas.

Adicionalmente, Silva (2013) considera que além dos incentivos dados pelo
Governo para a instalagdo do setor calcadista no estado do Ceara, outros fatores também
foram determinantes para o sucesso dessa migracao, destacando-se a mao de obra barata
e abundante, o que diminuia efetivamente o custo por unidade produzida quando
comparado com o calgado sulista. Outrossim, uma particularidade a mais faz com que se
obtivesse um menor custo de exportacdo em relacéo a outras regides do pais: o Ceara é
privilegiado por estar a uma menor distancia entre o porto do estado e a Europa (grande
parceiro do setor) em relaces aos demais portos do pais, fazendo com que haja uma
maior facilidade em escoar a produgdo e um menor custo com o transporte.

Braga et al. (2017), analisaram a forma como ocorreu a entrada das regides Norte
e Sul do Brasil no comércio exterior do setor calcadista. Nesse estudo os autores buscaram
verificar os indicadores de comércio internacional, tais como taxa de cobertura relativa
das importacGes, coeficiente de especializacdo relativa, saldo da balanga comercial,
indice de competitividade revelada, contribuicdo ao saldo da balanca comercial e market-
share. Ao analisarem o resultado dos indicadores no periodo de 2005 a 2015, verificaram
que a regido Sul do pais perdeu espaco ao longo do periodo analisado para a regido
Nordeste, mesmo as duas regides se mantendo com expressiva fatia do comércio
brasileiro, demostrando capacidade revelada de exportacao dentro do intervalo analisado,
contribuindo para o saldo da balan¢a comercial de suas regides. Verificaram-se ainda que
a migracdo do parque industrial cal¢adista para o Nordeste oriundo de vantagens politicas
e vantagens de producéo foi determinante para o desempenho crescente desta regido, e
decrescente do Sul.

2.2 — Estatisticas do comércio internacional de cal¢ados cearense: 1997 a 2019

A partir das discussfes apresentadas na subsecdo anterior, é possivel identificar
evidéncias nas estatisticas de que, de fato, o estado do Ceara € relevante no comércio
internacional de calcados ao longo dos anos e isso permanece, apesar das oscilacfes
registradas. Conforme os dados do grafico 1, a participacdo das exportacfes cearenses de
calcados em relagdo as exportacdes brasileiras deste produto entre os anos de 1997 e 2019
mantém-se expressiva. O estado sai de uma participacdo relativa de 4% no ano de 1997 e
atinge 26,3% no ano de 2012, quando entra em trajetoria de reducdo relativa e registra,
no ultimo ano do recorte estudado (2019) participacdo de 21,7%.

Estas estatisticas mostram que o estado do Ceara é destaque nacional no comércio
brasileiro de calcados. Estes resultados podem refletir as a¢bes instituidas pelo estado no
que diz respeito a atracdo de industrias que tivessem capacidade elevada de geracdo de
empregos no estado. A atracdo de industrias de outras regides brasileiras para o estado do
Ceara tinha como objetivo a producdo com custos menores, e assim, aumentar a
competitividade no mercado internacional. Esse movimento se reflete nos indicadores de
participacao relativa do Ceara no comércio internacional do produto, conforme os dados
do grafico 1.
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Grafico 1: participacdo cearense na exportacdo e importacao de calcados em relacdo ao

Brasil — 1997-2019.
Fonte: elaboracdo dos autores a partir de dados do Comex State, 2020.

No que diz respeito a participacdo cearense na importacéo total de calgados do
Brasil, os dados mostram que este estado tem baixa participacéo; e, além disso, essa ainda
se reduz ao longo dos anos. Isso pode sinalizar para uma producgéo voltada a atender a
demanda interna do estado, ja que este é produtor em larga escala, tanto para atender a
demanda internacional quanto interna. Os resultados sugerem que o estado é grande
responsavel por substancial parcela das exportacbes brasileiras de calcados, mas
contribuiu relativamente pouco com o consumo de tais produtos importados, no consumo
total do pais neste setor.

Os dados do grafico 2 mostram o saldo da balanca comercial de cal¢cados do Ceara.
Pelos resultados é possivel afirmar que o estado apresenta resultado expressivo ao longo
dos anos analisados. O Ceara registrou no primeiro ano da série um superavit de US$
27.107.104,00, sendo este 0 menor valor em toda a série, atingindo o0 seu maximo no ano
de 2010, quando registrou superavit de US$ 390.322.648,00 na comercializagdo de
calcados com o resto do mundo.
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Grafico 2: saldo da balanca comercial das exportacdes cearenses de calcados — 1997-

2019.
Fonte: elaboracdo dos autores a partir de dados do Comex State, 2020.

A partir do ano de 2010 o estado registrou reducao no saldo da balanga comercial
das suas exportacOes de cal¢ados, mesmo permanecendo com superavits ao longo de toda
a série analisada, também sendo essa reducdo relativamente inferior aquela registrada
para o Brasil, como é possivel visualizar no grafico. No ultimo ano em analise, registrou-
se saldo na balanca comercial de calcados do Ceara no valor de US$ 231.342.944,
ocupado mais de 1/3 daquela observada para todo o pais.

No que diz respeito a participacdo das exportacdes de calcados do Ceara no total
das exportacdes do estado, os dados do grafico 3 mostram que ao longo dos anos
analisados é possivel observar oscila¢des, sobretudo a partir de 2010. No primeiro ano da
série (1997) as exportacdes cearenses de calcados respondiam por aproximadamente 10%
do valor das exportagdes totais do Ceara. No ano de 2010 foi registrada sua maior
participacdo, aproximadamente 32%. A partir deste ano, registrou-se oscilacbes com
reducdes expressivas, sendo que ao final de 2019 as exportacdes de calcados do Ceara
voltaram a responder por aproximadamente 10% do valor das exportacdes totais do
estado.
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Grafico 3: participacdo das exportacdes e importacdes cearenses de calcados em relagédo

as exportacOes e importacdes totais do Ceara — 1997-20109.
Fonte: elaboracdo dos autores a partir de dados do Comex State, 2020.

No que diz respeito as importacGes de calcados do Ceara sobre o total de suas
importacdes, os resultados mostram que estas chegaram a menos de 1% no ano de 1998
e assim permaneceram ao longo de todos os anos contemplados por esta série. Ou seja,
pode-se afirmar que é muito baixa a participacdo de calcados importados sobre as
importacdes totais do estado do Ceara, ndo atingindo, sequer, 1% do valor total de suas
importacdes. Nesse sentido, o dispéndio pelos residentes por produtos importados deste
setor é pouco expressivo, sendo que isso pode refletir na produgdo interna como um
importante mantenedor da demanda no estado.

3. Procedimentos metodoldgicos

Este artigo pretende analisar as relacdes entre taxa de cdmbio e exportagdes de
calcados do Ceara entre 0s anos de 1997 e 2019. Para tanto, recorreu-se a um exercicio
empirico a partir do uso de econometria em séries temporais. O método de estimagéo
passou por uma serie de testes abaixo definidos com o fito de analisar o comportamento
da série e inferir a existéncia de relacdo de causa e efeito a partir delas.

3.1 — Bases de dados e recorte temporal

Os dados utilizados possuem periodicidade mensal e contemplam o periodo de
janeiro de 1997 a dezembro de 2019. Estes foram extraidos da base de dados da Secretaria
de Comércio Exterior (SECEX) do Ministério do Desenvolvimento, Indlstria e Comércio
Exterior (MDIC) e do Bank for International Settlements (BIS). Os métodos de estimacao
escolhidos sdo compostos por uma série de trés testes, a saber: i) teste de raiz unitéria; ii)
teste de Cointegracdo de Johansen (1988); e iii) teste de Causalidade de Granger (1969).
Estes tém o fito de analisar o comportamento das séries e inferir acerca da existéncia de
relacdo de causa e efeito entre as variaveis analisadas.



3.2 — Teste de raiz unitaria (ADF)

A partir da aplicacdo dos testes apresentados, pretende-se inferir, a partir de
técnicas robustas, acerca dos efeitos da taxa de cambio sobre as exportacfes de cagados
do Ceara. Para a sequéncia desta técnica, faz-se necessario a realizacdo de testes para
comprovar a estacionariedade das series. Isso foi realizado por meio dos testes de Dickey-
Fuller Aumentado (ADF) e por meio do teste Elliot, Rothenberg & Stock (ERS). No teste
de Raiz Unitéria, a diferenca entre as trés equacdes abaixo é dada considerando apenas a
auséncia da tendéncia linear na segunda equacdo ft; e tendéncia linear St e do termo
constante a na terceira equacdo. A finalidade do teste é verificar se h& ou néo raiz unitéaria
nas séries. Em caso de existéncia de raiz unitaria, faz-se oportuno a inclusao de diferenca
na variavel defasada com o intuito de preservar a condicao de ruido branco. Outrossim,
as séries devem ter media zero e variancia constate. Assim, deve-se preservar a condi¢do
de comportamento estavel ao longo do tempo.

Os testes de raiz unitaria tém as férmulas abaixo e foram realizados a partir da
utilizacdo do Software R.

p—1
AY = a+ ﬁt + th—l + z 61 AYt—l + gt’ (1)
i=1
p—-1
AY = a++ th—l + Z 61 AYt—l Et' (2)
i=1
p—1
AY = th—l + Z 61 AYt—l + gt’ (3)
i=1

Esse teste vem a verificar se as séries tém ou ndo raiz unitaria, onde os modelos
nos quais as variaveis sdo geradas por processos autorregressivos de ordem p. Destarte,
os testes foram realizados com os termos de tendéncia e constante (equacao 1); somente
com constante (equagédo 2) e sem tendéncia e sem constante (equacdo 3). Ademais, a
hipbtese nula do teste é: HO: y existe a0 menos uma raiz unitaria. Outrossim, rejeitar HO
significa que a série é estacionéria e sua distribui¢do é um ruido branco Gaussiano.

3.3 — Teste de cointegracao de Johansen — Modelo multivariado

A partir dos resultados dos testes de raiz unitaria, dado a ndo estacionariedade das
séries, 0 passo seguinte é aplicar a diferenca, repetir os testes e verificar se ha
estacionariedade. Caso ocorra, 0 caminho a ser seguido é verificar se ha equilibrio de
longo prazo, a partir da analise do teste de cointegragéo.

O teste de cointegracdo de Johansen permite averiguar se existe relagéo de
equilibrio de longo prazo entre as variaveis, a partir da aplicacdo da diferenca, sendo
assim o procedimento mais aceitado para esse fim. Aqui se propdem analisar se ha
presenca de multiplos vetores de cointegracdo ou nédo, quando se utiliza um modelo de
vetores autorregressivos. A defini¢do algébrica toma a formula, a seguir:

p—-1
AXt = ®Xt—1 + Ai AXt—l + Et (4)
=1

i=



Destarte, tem-se que: X; & denominado como um vetor de variaveis endogenas ja
aplicadas a primeira diferenca; em que ¢ representa uma matriz de dados representada
por NxN, e seu posto é definido como r < N, em situacdo nas quais confirma-se a
existéncia de cointegracdo entre as séries; lamba, Ai, i = 1,2, ..., p — 1 representam
determinadas matrizes NxN que comtemplam os coeficientes das variaveis endogenas
defasadas em seus valores; e, &t Nx1 é definido como um vetor de erros ou perturbagoes
aleatérias ndo correlacionados entre si. Isso pode se dar contemporanea ou
temporalmente, uma vez que a média é zero e a matriz de covariancia apresenta valores
de variancia e covariancia nao singulares.

2.4 — Teste de causalidade de Granger

Respeitando a sequéncia proposta pela literatura especializada, o passo seguinte é
realizar o teste de causalidade de Granger. A aceitacdo universal deste teste como técnica
eficiente em estimacGes com econometria em séries temporais faz dele uma técnica
amplamente utilizada na literatura. Sua principal questdo reside no fato de que a
correlacdo pode ndo necessariamente implicar em relacdo de causalidade.

Para Granger, so é possivel afirmar que h& relacdo de causalidade se valores
passado de X,_; permitirem prever valores de Y;. O teste de Casualidade de Granger é
utilizado amplamente em estudos, diante da sua aceitacdo. A partir desse teste pode-se
verificar muito mais que uma correlacdo simples entre varidveis, onde, para Granger, essa
correlacdo pode ndo implicar apenas causalidade. A equacdo matematica pode assumir a
seguinte férmula:

Xe =2a; Yy +2bi Xei + Wyt (5)
Ye=XcYe +2di Xy + Upe (6)

Conforme a literatura, existem duas hipoOteses esperadas: i) A primeira é que a
relacdo entre as exportacOes e a taxa de cdmbio efetiva real seja positiva; ii) ja a segunda
é que as alteracdes da taxa de cambio efetiva real causem alteracdes nas exportacoes.

Diante do exposto, realizados todos os procedimentos acima citados, a secéo
seguinte apresenta os resultados encontrados.

4. RESULTADOS E DISCUSSAO

4.1 — Resultados dos testes econométricos para taxa de cambio e comércio
internacional cearenses de cal¢cados entre 1997 e 2019

Sabe-se que um dos principais fatores para a entrada do setor calcadista no
comeércio internacional é o seu baixo custo de producéo, o que reflete um valor de cal¢ado
mais competitivo no mercado internacional. Entrementes, outro fator que pode ter
relevancia para esse comércio é uma taxa de cadmbio favoravel, o que pode elevar
significativamente o nivel de competitividade dos calcados exportados (SANTOS, et al.,
2001).

Silva (2013), mostra em seu estudo que o estado do Cearé realizou nos ultimos
anos uma expanséo na producdo de calcados e contratacdo de méo de obra, bem como no
crescimento significativo de suas exportagdes no comego dos anos 2000, onde uma



crescente producéo de baixo custo aliado a uma taxa de cambio favoravel a exportacédo
de calgados cearenses, fez o estado alavancar significativamente seu comércio exterior.

4.2 — Teste ADF de raiz unitaria para as séries em nivel

Inicialmente, pela realizacdo do teste de significancia para a constante e tendéncia,
verificou-se que o modelo mais adequado & taxa de cambio e exportagdes é 0 sem
constante e sem tendéncia. Este teste ird ajudar a definir qual o melhor método a ser
utilizado, conforme resultado exposto na Tabela 1.

Tabela 1: Teste ADF de Raiz Unitéria para serie em nivel com modelos completo, sem
tendéncia e com tendéncia e constancia.

Modelo Taxa de cAmbio  ExportacGes Valor critico*
Completo -1,549249 0,225248 -3,42
Sem tendéncia -0,936660 -1,634325 -2,87
Sem tendéncia e sem constante 1,020489 0,173361 -1,94

Fonte: elaboracéo prdpria a partir dos dados e do uso do R.
(*) Valor critico de Dickey-Fuller a 5%.

Ao analisar a Tabela 1, verifica-se a ndo-rejeicdo da hipdtese nula de existéncia
de uma raiz unitéria na variavel taxa de cambio para a série em nivel, no periodo de 1997
a 2019. Ou seja, a série € ndo-estaciondria. Ja para a variavel de exportacdes de calcados,
mais uma vez é verificado que o melhor modelo observado pelas significancias das
variaveis foi 0 sem constante e sem tendéncia, onde verifica-se a ndo-rejeicdo da hipotese
nula de existéncia de raiz unitéria para a série em nivel, portanto essa série também é nao-
estacionaria. Como se sabe, a existéncia de uma raiz unitéaria nas séries em nivel, impede
de se fazer previsGes por meio do uso das técnicas usuais.

Assim sendo, rejeita-se a hipotese nula de que as séries sdo estacionarias ao nivel
de 5% para todos os modelos e para as duas variaveis. Isso reflete na existéncia de raiz
unitaria para as séries em nivel, sendo adotado o procedimento de aplicacao de diferenca
nas séries para aplicacdes de testes adicionais.

4.3 — Teste ADF de raiz unitaria para as séries em primeira diferenca

Ao aplicar o teste ADF em primeira diferenca, conforme a Tabela 2, por sua vez,
confirma-se que as duas séries sdo estacionarias na primeira diferenca. Assim sendo,
ambas sdo integradas de ordem 1. Com isso, a propriedade da série para aplicacdo de
testes em séries temporais fica assegurada, tal que a média, a variancia e a estrutura de
autocorrelagdo permanecerao constantes ao longo do tempo.

Tabela 2: Teste ADF de raiz unitéria para as series em primeira diferenca com
modelos completos, sem tendéncia e com tendéncia e constancia.

Modelo Taxa de cAmbio  ExportacGes Valor critico*
Completo -11,98523 -6,604900 -3,42
Sem tendéncia -11,99488 -6,199060 -2,87
Sem tendéncia e sem constante -11,89438 -6,151470 -1,94

Fonte: elaboragdo prdpria a partir dos dados e do uso do R.
(*) Valor critico de Dickey-Fuller a 5%.



Portanto, rejeita-se a hipdtese nula ao nivel de 5% para todos os modelos e para
as duas variaveis em primeira diferenca. Isso significa que as séries sdo estacionarias em
primeira diferenca, logo, sdo integradas de ordem 1. Com isso, é alcan¢ada a propriedade
de média, variancia e estrutura de autocorrelacdo constante ao longo da série, permitindo
ser feitas previsdes a partir das séries temporais.

4.4 — Identificar quantidade ideal de defasagens

Para identificar a quantidade ideal de defasagens, foi utilizado o critério de selecéo
de Schwartz. Ele indicou a utilizacdo de duas defasagens. Tal resultado foi confirmado
pelo critério de selecdo de Hannan-Quinn, conforme a Tabela 3.

Tabela 3: Identificar quantidade ideal de defasagens a partir dos critérios de secdo de
Schwartz e Hannan-Quinn.

Defasagens Schwartz Hannan-Quinn
0 37,37368 37,35773
1 32,29646 32,24860
2 32,20953* 32,12978*
3 32,26160 32,14994
4 32,32529 32,18173
5 32,37237 32,19691
6 32,41056 32,20319
7 32,48421 32,24494
8 32,52885 32,25768

Fonte: elaboracdo prépria a partir dos dados e do uso do R.
* Indica o nimero ideal de defasagens.

4.5 — Teste de cointegracao de Johansen

Antes da realizagdo do teste de Johansen, foi necessario identificar o nimero ideal
de defasagens a serem utilizadas. Para tanto, recorreu-se ao critério de selecdo de
Schwartz, que indicou a utilizacdo de duas defasagens.

Sabendo-se que as séries em nivel sdo ndo estaciondrias e identificada a
quantidade ideal de defasagens, pode-se realizar o teste de cointegracdo de Johansen,
conforme os resultados apresentados na tabela 4.

Tabela 4: Teste de cointegracdo de Johansen

HO: Teste do Valor critico Teste do Maximo Valor critico
rank=p Traco (5%) Autovalor (5%)

P=0 11,97168 15,49471 11,37531 14,26460

P<I1 0,596377 3,841466 0,596377 3,841466

Fonte: elaboragdo prdpria a partir dos dados e do uso do R.
* Nivel de rejeicdo da hipétese nula em 5%

Verificando-se a Tabela 4, os resultados dos testes do traco e do maximo autovalor
sugerem que ndo ha cointegracdo entre a taxa de cambio real efetiva e as exportactes de
calgados no periodo de 1997 a 2019. Conclui-se que os resultados nos mostram que ndo
existe cointegracdo ao nivel de 5% de significancia estatistica. Isso significa que néo
existe relacdo de longo prazo entre as variaveis. Ou seja, ndo ha relacdo de longo prazo
entre a taxa de cdmbio e as exportagdes de calcados do Ceard, o que diverge dos resultados



encontrados por Freire Janior, Paiva e Trompieri Neto (2010) para os anos de 1999 e
2009. Essa divergéncia pode ter se dado pelo fato de as séries por eles utilizadas conterem
apenas 53 observaces trimestrais, sendo esta considerada uma serie curta para aplicacdo
de econometria em series de tempo.

4.6 — Teste de causalidade de Granger

Para confirmar os resultados, estima-se o teste de causalidade de Granger para o
mesmo periodo, por conta da ndo estacionariedade das varidveis em nivel, apresentadas
na Tabela 1. Diferentemente da cointegracdo de Johansen, ele é realizado com as variaveis
em primeira diferenca.

Tabela 5: Teste de causalidade de Granger

HO — Hipodtese nula Teste F Prob. Resultado
DCAMBIO né&o causa DEXP 0,22653 0,7974 N&o rejeitado
DEXP néo causa DCAMBIO 1,08586 0,3391 Nd&o rejeitado

Fonte: elaboracéo prdpria a partir dos dados e do uso do R.
* Nivel de rejeicdo da hipétese nula em 5%

Os resultados sugerem que néo existe causalidade (no sentido de Granger) entre
as variaveis taxa de cambio e exportacfes de calcados no Ceard no periodo de 1997 a
2019, em primeira diferenca. 1sso indica, conforme a probabilidade, que a taxa de cambio
ndo precede as exportacdes de calgados do Ceara.

Diante destes resultados, é possivel sugerir que as exportacdes de calcados do
estado do Ceard ocorram por outros determinantes macroeconémicos, que ndo a taxa de
cambio. Ademais, diante do baixo valor dos calgcados exportados pelo estado, dado que
este € produtor e exportador de produtos fabricados em sintéticos, em sua maioria,
variacdes na taxa de cambio podem néo alterar significativamente o preco do produto
para 0s consumidores externos e ndo promover modificacdes substanciais no seu
consumo.

5. CONSIDERACOES FINAIS

O objetivo deste artigo foi analisar os efeitos da taxa de cambio sobre as
exportacOes cearenses de cal¢ados entre os anos de 1997 e 2019, uma vez que o estado
do Ceara se configura como grande produtor e exportador brasileiro de calcados.

Conforme as estatisticas apresentadas, o Ceara tem participacdo substancial do
comércio brasileiro de calcados entre os anos analisados. A partir do ano de 2009 sua
participacdo em relacdo as exportacoes totais de calgados brasileiros foram superioras a
20% até os ultimos registros do ano de 2019.

No que diz respeito a participacdo de calgados na balanca comercial brasileira,
pode-se perceber que esta ocupa parcela substancial ao longo dos anos e, mesmo com a
reducdo do superavit brasileiro no comércio de calgados, o Ceara apresenta tendéncia de
manutencdo de parcela deste saldo ao longo dos anos, sendo sua participacao reduzida
relativamente em menor proporcao que aquela registrada para o pais.

Na pauta exportadora cearense, 0 setor calcadista registrou sua maior participacao
no ano de 2010, onde aproximadamente 32% de todas as receitas com exportacdes do
estado foram oriundas do setor calcadista. Todavia, registra-se reducao desta participagdo



ao longo dos anos. No ano de 2019 este setor passou a responder por aproximadamente
10% das receitas auferidas com exportagdes totais do Ceara.

Pelos resultados encontrados a partir da abordagem empirica, é possivel constatar
que a taxa de cambio ndo apresenta influéncia de longo prazo sobre as exportagdes
cearenses de calcados. Assim sendo, € possivel que outros determinantes de natureza
macroecondmica tenham maior influéncia sobre as vendas de cal¢ados do estado para o
exterior. Nesse sentido, uma hipdtese é que a reducdo dos custos de producdo dada por
meio da reestruturacgdo produtiva do setor tenha conseguido superar os efeitos da variagdo
cambial, mantendo-se, assim, o calcado cearense competitivo no mercado internacional.

Para estudos futuros, sugere-se a utilizagdo de uma série mais longa e do uso de
variaveis adicionais, tais como renda do resto do mundo e nivel de atividade econdmica
dos paises que desenvolvem relagGes comerciais com o Ceara.

6. REFERENCIAS BIBLIOGRAFICAS

ANDERSON, P. Barreiras ndo tarifarias as exportacoes brasileiras no Mercosul: o
caso de calgados. 2001.

BRAGA, F.L.P.; OLIVEIRA, A.C S.D. A Influéncia da Taxa de Cambio e Renda
Mundial Sobre as Exportac6es Brasileiras de Soja (2000-2015). Revista de Economia e
Sociologia Rural, 56(4), pag. 663-680 (2018).

BRAGA, Francisco Laercio Pereira; VILHENA, Luciana Girdo; LIMA, Brenno
Buarque. Insercéo internacional do setor calcadista das regides Nordeste e Sul do Brasil:
dindmica das exportacdes (2015-2015). Revista Econdmica do Nordeste, v. 48, n. 3, p.
129-146, 2017.

CARMO, A.S.S. BITTENCOURT, M.V.L. O efeito da volatilidade da taxa de
cambio sobre o comércio internacional: uma investigacdo empirica sob a 6tica da margem
extensiva. Estudos Econdmicos (Sao Paulo) 44.4 (2014): 815-845.

CASTRO, 1.S.B.; MOREIRA, C.A.L. Reestruturacdo da Industria de Calgados na
Regido Nordeste nas Décadas 1990/2000. Revista Econdmica do Nordeste (REN).
Fortaleza- CE, v. 40, n° 04, outubro — dezembro de 2009.

COSTA, O. M. E. Panorama da Industria cearense de Calgados. IPECE, Textos para
Discursédo, N° 101 - agosto de 2012.

DIAS, Reginaldo. Comércio Exterior: teoria e gestdo, 1. ed. Sdo Paulo: Atlas,
2007.

FREIRE JUNIOR, José; PAIVA, W. L.; TROMPIERI NETO, N. Taxa de cambio,
renda mundial e exportacbes de calgados: um estudo para economia
cearense. CARVALHO, EBS et al, p. 262-281, 2010.

GOMES, E. C.; FANTINEL, V.D. O impacto da taxa de cdmbio e da renda mundial
nas exportacoes de calgados gauchos. Porto Alegre, 2012.

GRANGER, C.W.J. Investigating causal relationships by econometric models and
cross spectral methods. Econometrica, v 37, p. 424-438, 1969.

Guidolin et al. (2010)

GUIDOLIN, S.M.; COSTA, A.C.R.; ROCHA, E.R.P. Industria calgadista e
estratégias de fortalecimento da competitividade. 2010.

JOHANSEN, S. Statistical analysis of cointegration vectors. Journal of Economic
Dynamics and Control, Vol.12, p. 231-254, 1988.

MACHADO NETO, A. J. Os determinantes do comportamento exportador da
indUstria calgadista francana. 2006. Tese de Doutorado. USP-Universidade de S&o
Paulo, S&o Paulo, 2006.



MARCONI, N; ROCHA, M. Taxa de cambio, comércio exterior e
desindustrializacdo precoce: o caso brasileiro. Economia e Sociedade, v. 21, n. spe, p.
853-888, 2012.

MINDELLO, M.G. O setor exportador cearense: uma anélise do impacto da taxa de
cambio e da renda mundial. Dissertacdo apresentada a Pos-Graduacdo em Economia
(CAEN), como requisito parcial para obtengdo do titulo de Mestrado Profissional em
Economia do Setor Pudblico, Fortaleza- CE, 2014. [Orientador: Prof. Dr. Nicolino
Trompieri Neto].

MORAIS, I. A. C.; BARBOSA, A. E. Equacdes de oferta e demanda por exportagdes
do setor de calgados, 1985/2003. Anéalise—Revista de Administracdo da PUCRS, 2006,
17.1.

MUENDLER, M. A. Trade. Technology and Productivity: A Study of Brazilian
Manufacturers 1986-1998. Working Paper Series No. 1148. University of California, San
Diego (UCSD) - Department of Economics; CESifo (Center for Economic Studies and
Ifo Institute), 2004.

PEREIRA, L. B. V. P. Abertura comercial e produtividade. Revista Brasileira de
Comércio Exterior, n. 134, 2018.

RICARDO, David. Principles of political economy and taxation. G. Bell, 1891.

SANTOS, A.M.M.; CORREA, A.R.; ALEXIM, F.M.B.; PEIXOTO, G.B.T.
Deslocamento de empresas para 0s estados do Ceard e da Bahia: o caso da inddstria
calcadista. Biblioteca Digital BNDES (http://www.bndes.gov.br/bibliotecadigital), p. 81-
82, marco de 2002.

SANTOS, AM.M.M.; CORREA, A.R.; ALEXIM, F.M.B. A industria de calcados
no estado do Ceara (2001).

SAVINI, M. As negociacdes comerciais entre Mercosul e Unido Europeia. Revista
brasileira de politica internacional, 44(2) 2001. p4g. 109-125.

SILVA, R.B.P. O Comércio Exterior do setor de Calgcados do Ceara: Uma analise da
Dindmica e da Vantagem Comparativa no periodo de 1997 a 2013. Monografia
(Graduacdo em Ciéncias Econémicas) — Faculdade de Economia, Administracdo,
Atuéria e Contabilidade, Universidade Federal do Ceara. Fortaleza, 2013.

SOUZA, J.S. A participacdo do Brasil no comércio internacional em comparacao aos
paises do Mercosul e Unido Europeia no periodo de 2003 a 2015. Monografia (Trabalho
de Conclusdo de Curso para obtencdo de colacdo de grau). Universidade Federal
Fluminense, Campos dos Goytacazes (RJ) — fevereiro 2017. [Orientador: Prof. Dr. Breno
Augusto da Silva e Silva].

THORSTENSEN, V. et al. A multiplicacdo dos acordos preferenciais de comércio
e o isolamento do Brasil. Instituto de Estudos para o Desenvolvimento Industrial (IEDI),
2013.

VALVERDE, S.R.; SOARES, N.S.; SILVA, M.L.D. Desempenho das exportaces
brasileiras de celulose. Revista Arvore, 30(6), pag. 1017-1023. 2006.

VERISSIMO, M. P., XAVIER, C. L. Taxa de cAmbio, exportagdes e crescimento:
uma investigacao sobre a hipdtese de doenca holandesa no Brasil. Brazilian Journal of
Political Economy, 33(1), 82-101, (2013).



http://www.bndes.gov.br/bibliotecadigital

